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RESUMEN

La Tesis “MERCADO DE CRIPTOMONEDAS Y SISTEMA TRIBUTARIO
DEL PERU AL ANO 2022: ENFOQUE JURIDICO”
tuvo como objetivo demostrar la relacion entre el novisimo mercado de criptomonedas y

el sistema tributario en el contexto y periodo de tiempo indicado.

Para su implementacion se han considerado las normas legales emanadas de la
Universidad Nacional “San Luis Gonzaga” de Ica tales como: la Resolucion Rectoral N°
029-2021-R, Lineas de Investigacion de la UNICA,; la Resolucion Rectoral 048-2021-R,
Reglamento de Grados y Titulo de la UNICA, de manera especial en la Resolucién
Rectoral 1320 de julio 2021 respetando el Esquema para Tesis ademas de lo normado en
la Facultad de Derecho.

En el proceso de recoleccion de datos se recurrio a la Técnica de la Encuesta 'y a
los instrumentos: Cuestionario sobre Mercado de Criptomonedas; Cuestionario sobre el
Sistema Tributario Peruano, estos resultaron confiables, ya que midieron lo que debian

medir, también fueron validados por profesionales del Derecho.

De los resultados obtenidos se deduce que existen relaciones significativas entre
el mercado formal de criptomonedas y legislacion tributaria del Perq, al afio 2022 | existe
una relacion muy estrecha; entre el mercado informal de criptomonedas y el impuesto a

las transacciones financieras en el Peru al afio 2022 existe una relacion muy importante.

PALABRAS CLAVE: Mercado, criptomonedas, sistema, tributos, impuestos.



ABSTRACT
The Thesis “CRYPTOCURRENCY MARKET AND TAX SYSTEM OF PERU
TO THE YEAR 2022: LEGAL APPROACH"
aimed to demonstrate the relationship between the new cryptocurrency market and the

tax system in the context and period of time indicated.

For its implementation, the legal norms emanating from the National University
"San Luis Gonzaga" of Ica have been considered, such as: Rectoral Resolution No. 029-
2021-R, Research Lines of UNICA; Rectoral Resolution 048-2021-R, Regulation of
Degrees and Title of UNICA, especially in Rectoral Resolution 1320 of July 2021
respecting the Scheme for Thesis in addition to what is regulated in the Faculty of Law.

In the data collection process, the Survey Technique and the instruments were
used: Questionnaire on The Cryptocurrency Market; Questionnaire on the Peruvian Tax
System, these were reliable, since they measured what they should measure, they were

also validated by legal professionals.

From the results obtained it is deduced that there are significant relationships
between the formal market of cryptocurrencies and tax legislation of Peru, to the year
2022, there is a very close relationship; and between the informal market of
cryptocurrencies and the tax on financial transactions in Peru to the year 2022 there is a

very important relationship.

KEYWORDS: Market, cryptocurrencies, system, taxes, taxes.
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l. INTRODUCCION

En los ultimos afios debido a la inestabilidad de la economia global
han surgido otras opciones para que las personas se protejan econémicamente, cuiden
los ahorros de toda una vida, en medio de esta coyuntura surge el mercado de las
criptomonedas a nivel mundial, existen diversas denominaciones de estas en
diferentes paises sobre todo en el mundo desarrollado, de alguna manera también han
incursionado en América Latina, hay algunos paises que ya tienen algunos afios
realizando negocios con estas, pero, otros paises como el Pert aln no se tiene algo
muy desarrollado, hay peruanos que ya empezaron a incursionar en este novisimo
mercado de monedas virtuales, hay toda una tendencia a que algunas personas con
cierta cantidad de ahorro estan ingresando de manera progresiva en este mundo tan
especial, con todo un conjunto de conocimientos, habilidades, destrezas que deben
ponerse en practica cuando se esta en ese contexto.

Por otro lado, debido a que aun no existe la suficiente legislacion en
materia tributaria es que todos los ingresos que les vienen generando las
criptomonedas al pequefio, mediano y gran inversionista en el mundo de las monedas
virtuales se vive en una especie de paraiso, que inclusive algunos especialistas,
debido a todas las peculiaridades que tienen esos mercados se prestan para realizar
operaciones que incluso estan manejadas por el narcotrafico, por lo que se hace
necesario mirar todo lo normativo que existe en relacion a este nuevo filon financiero,
que en el caso de algunas personas ya estan obteniendo utilidades, al recibir en
diferentes tipos de plazo las utilidades que les generan ciertas sumas de dinero, es
por ello que se hace necesario estudiar la legislacion tributaria como parte de esta

investigacion.

En lo concerniente a los Antecedentes Internacional tenemos a Campos
(2018) quien en su investigacion que tuvo por objetivo determinar si las
criptomonedas son medios virtuales para recibir dinero y hacer pagos, haciendo uso
de una metodologia con enfoque cualitativo con estudio de casos llega a la siguiente
conclusion:

El mercado de criptomonedas y toda la tecnologia que subyace de este

presentan un conjunto de opciones que seran estudiadas y transformadas en realidad



en los afos siguientes, a pesar de la prohibicion de muchos gobiernos, en un futuro
no muy lejano apareceran variadas posibilidades para usar las criptomonedas y otras
criptomonedas, ademas de los multiples usos del blockchain, tener conocimientos
sobre esta opcion de inversion serd de suma importancia.

Cabrera; Lage (2020) en la investigacion que realizaron cuyo
objetivo fue debatir sobre lo medular de las criptomonedas, mediante una
metodologia apoyada en el enfoque cualitativo, Técnica de Andlisis Documental,
instrumento Ficha de Analisis Documental, llegaron a la siguiente conclusion : “a
una década de su surgimiento originan grandes interrogantes para gente del mundo
académico, gestores y el publico en general, a la fecha son basicamente moviles
financieros que son usados de forma especulativa” (pp. 5, 16) el mercado de las
criptomonedas es todo un misterio que con el paso del tiempo se irdn develando
situaciones respecto a su nivel de legalidad, informalidad.

Virgolini (2022) en su investigacion cuyo propdsito fue : conocer
coémo esta siendo el crecimiento del uso de criptomonedas en Argentina para hacer
frente a la inflacién a través de una metodologia de enfoque cualitativo, tipo
fenomenologico llega a las siguientes conclusiones: “debido al golpe recibido al
apropiarse de sus ahorros de parte de los bancos en 2021, ademas de las constantes
devaluaciones de las monedas, las criptomonedas han empezado a tomarse en cuenta
como una opcion” (p.2), muchos gobernados estdn viendo en el Mercado de
Criptomonedas , una de las opciones para proteger sus ahorros, recursos financieros.

Dentro de los antecedentes nacionales tenemos a Suarez (2021)
quien en su investigacion tuvo por objetivo analizar los nuevos enfoques de
supervision regulatoria (facilitadores de innovacidn) que se estan desarrollando a
nivel mundial como consecuencia del fendmeno fintech, evaluando si pueden ser
beneficiosos para Perd, especialmente en términos de inclusibn mediante una
metodologia basada en el analisis documental realiza la siguiente contribucion: “el
pais tiene la ocasion de construir un nicho en el que los empresarios privados y las
instituciones publicas pueden generar mercados financieros diferentes a los
existentes” (pp. 183-229).

Por otro lado, Palacios; Vargas (2020) en su investigacion cuyo
objetivo fue estudiar las Criptomonedas como alternativa de uso para generar
ingresos en el Per( durante el 2019, mediante una metodologia basada en Estudio de

Caso, llega a la siguiente conclusion “en el campo las criptomonedas hay grandes
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posibilidades para evolucionar, lo peculiar de su sistema dinamiza operaciones a
nivel global, est4 estimulando a los paises y entidades financieras a incursionar” (pp.
3, 17) tal como lo expresa la cita, cada vez son mas los interesados en el mundo tan
intricado de las criptomonedas, por lo que el sistema financiero debe estar preparado
para estd nueva opcion.

A su vez, Giura (2020) en su investigacion cuyo objetivo fue
determinar una posible identificacion a la naturaleza juridica de las criptomonedas
segun la legislacién vigente a través de una metodologia apoyada en el enfoque
cualitativo, estudio de caso, arriba a la siguiente conclusion: “en el Pert el tema de
las criptomonedas viene operando sin marco legal, el Estado debe brindar seguridad
juridica a las personas que deseen ingresar” (pp. 23,46).

En cuanto a las Bases Teoricas Ayala (2021) sefiala que:
Las criptomonedas vienen a ser una representacion en el mundo
virtual de un valor que se puede transferir y guardar digitalmente,
sirve de medio de pago, unidad de cuenta, deposito de valor, ain

no ha sido reconocida como dinero legal en ningun pais (p.44).

El mercado de estas monedas se origina en el permanente y
dosificado aumento de agentes de la economia que las toman en cuenta como medio
de pagar, también lo seguro, la calidad de las tecnologias que las alojan, hacen
imposible el uso de una moneda en mas de una ocasion por un mismo poseedor,
ademas de lo imposible que es falsificarlas (Arango-Arango y Bernal-Ramirez,
2017).

En nuestro pais se estan dando un conjunto de normas legales para
tratar de regularizar el creciente mercado de las criptomonedas, dentro de este cuerpo
legal tenemos:

* Ley N° 29985, Ley del Dinero Electronico, y la Resolucion SBS N°
6284-2013, reconoce a las empresas que emiten dinero electronico (EEDE).

La Ley 29985, al referirse a dinero electrénico en su Articulo 2 indica:

Es un valor monetario representado por un crédito exigible a su emisor, el
cual tiene las siguientes caracteristicas:

a) Es almacenado en un soporte electronico.



b) Es aceptado como medio de pago por entidades o personas distintas del
emisor y tiene efecto cancelatorio.

c) Es emitido por un valor igual a los fondos recibidos.

d) Es convertible a dinero en efectivo segln el valor monetario del que
disponga el titular, al valor nominal.

e) No constituye depdsito y no genera intereses.

Otro articulo muy importante de este cuerpo legal es :

Articulo 6. Proteccidn al usuario

6.1 Garantia de recursos.

Los emisores de dinero electrénico deben constituir fideicomisos por el
valor del dinero electrénico emitido conforme a las disposiciones que dicta
la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones. Dicho Organismo de Control puede regular otras
modalidades alternativas de garantia para los fondos de dinero electronico
emitidos.

6.2 Proteccion de datos.

La emision de dinero electronico constituye un servicio financiero, y la
informacion del usuario de dinero electronico y de las operaciones que
realice estan sujetas a la Ley 29733, Ley de Proteccion de Datos
Personales, y a la proteccion del articulo 2, inciso 5, de la Constitucion
Politica del Pera.

6.3 Contratos.

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de
Fondos de Pensiones establece las modalidades de contratacion aplicables
al dinero electrénico, las que pueden ser escritas, electrénicas u otras, de
acuerdo a la naturaleza de los productos, sus caracteristicas y las
circunstancias en que estos se ofrecen, en concordancia con lo dispuesto
en la Ley 29571, Cddigo de Proteccién y Defensa del Consumidor; la Ley
28587, Ley Complementaria a la Ley de Proteccion al Consumidor en
Materia de Servicios Financieros, y las normas reglamentarias emitidas
para garantizar su cumplimiento.

Por ultimo, en la norma motivo de comentario, la Cuarta Disposicion

Transitoria Final sefala:
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Implementacion de transacciones con DNI electronico En el marco del
proceso de implementacion del Documento Nacional de Identidad
electrénico (DNIe), el Registro Nacional de Identificacion y Estado Civil
(Reniec), en coordinacién con los sectores pertinentes, habilita las
aplicaciones correspondientes para que en dicho documento se almacene
informacion para usos financieros, bancarios y no bancarios, con
autorizacion del usuario, conforme a la Ley 29733, Ley de Proteccion de
Datos Personales; y al articulo 2, inciso 5, de la Constitucién Politica del
Perd. (pp. 1,2,6).

* Resolucion SBS N° 1262-2020, delimita operaciones con cuentas de
dinero electrénico sistematizadas, el maximo de saldo de un mismo titular
y las conversiones que un titular ha acumulado.

* Resolucion SBS N° 1354-2020, Aprueba flexibilizar maneras de
garantizar fondos de dinero electronico de acuerdo a criterios europeos.

* Resolucion SBS N° 211-2021, Agiliza tiempos y procesos para atender
solicitudes de instituciones emisoras de dinero electronico.

* Decreto de Urgencia N° 013-2020, aprueba financiamiento de MiPymes,
emprendimientos y start-ups con dinero electronico.

* Decreto de Urgencia N° 056-2020, facilita requisitos mas alcanzables
para dinamizar apertura de cuentas de dinero virtual.

* Ley N° 31120, Ley que regula la Cuenta Documento Nacional de
Identidad (Cuenta-DNI) de 7 de febrero de 2021, que autoriza la apertura
de cuentas DNI (digitales) en el Banco de la Nacion para favorecer la

inclusién financiera.

Bohme et.al. (2015) resalta:
Las criptomonedas son monedas digitales que estan protegidas
por criptografia, con otras palabras, son activos cifrados mediante
cddigos. Para esto utilizan la tecnologia blockchain, o cadena de
blogues. Esto se asemeja a un libro contable digital o base de
datos en donde se registran piezas de informacion, es decir, los
bloques de la cadena. La base de datos se distribuye a todos los
participantes y se actualiza cada vez que un bloque es afiadido.

Por lo tanto, es un sistema descentralizado, pues la base de datos
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estd sincronizada en toda la red haciendo que todos los
participantes tengan exactamente la misma version. Este es el
principal objetivo de las criptomonedas: mejorar la transparencia
sin ser establecidas por alguna autoridad central (p.2).

Arcas (2020) resalta: “las criptomonedas vienen a ser activos en el mundo

digital, hacen la funcion de intercambio, se pueden transferir de una persona a otra,

sin intermediarios, se apoyan en el blockchain, esta es una tecnologia segura” (pp. 3-

6).

Fernandez (2020) a su vez indica:

Las criptomonedas se originan de una propuesta de cddigo abierto gratuito
promovido por una comunidad virtual, apoyado en una plataforma digital
que faculta a usuarios producir activos que son como dinero, transmiten
pagos eficientemente y andnima entre ellos, sin intermediarios y sin

control de ningun estado. (pp. 4,6,7).

Chavez; Requena (2018) en torno a sistema de tributacion sefalan: “el

mayor dolor de cabeza de las empresas es el pago de impuestos, dentro de estos el

Impuesto a la Renta, por ello, debe orientarse correctamente al usuario para hacerlo

de manera electrénica” (p.32).

Reategui (2018) destaca que “para promover cultura tributaria se debe

tener una sélida conexion entre valores éticos, morales, resaltar la persona,

conciencia como aspectos vitales basados en responsabilidad, civismo, sentido de

pertenencia, trabajo y austeridad” (p.1).

el mundo:

Ramirez (2018) resalta en torno a las criptomonedas mas importantes en

A partir del nacimiento de Bitcoin se abri6 un mundo nuevo de
posibilidades respecto al dinero digital. La mayoria de estas monedas
aplican los mismos principios de Bitcoin. Es decir, la mayoria de las
criptomonedas usan la tecnologia de cadena de blogues y funcionan sin
una entidad central. Las principales diferencias son la plataforma en la que
se pueden utilizar, a quiénes esta dirigido y la creacion de su propia cadena
de bloques. A continuacion, se expondran estas diferencias en las

criptomonedas relevantes para este estudio. En primer lugar, Ether (ETH)
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indica:

es la moneda utilizada por la plataforma Ethereum con la cual se pueden
hacer transacciones dentro de ella. La gran diferencia es que su cadena de
bloques abierta, en el sentido de que puede ser usada para crear
aplicaciones descentralizadas. Es decir, cualquiera puede emplear la
plataforma para crear aplicaciones con la tecnologia de cadena de bloques
(Buterin 2013). En segundo lugar, Binance Coin (BNB) sirve como
moneda de intercambio de activos digitales descentralizados en Binance
Exchange. Esta es la plataforma con el mayor volumen comercial de este
tipo de activos del mundo. De hecho, esta criptomoneda se ejecuta de
forma nativa en Ethereum (Zhao 2020). En tercer lugar, Cardano (ADA)
es la moneda de la plataforma que lleva su mismo nombre. La gran
diferencia es que usa la tecnologia de prueba de participacion, o por sus
siglas en inglés POS (proof-of-stake). Esta basicamente establece que una
persona pueda extraer o validar transacciones de acuerdo con la cantidad
de monedas que tiene y no por quién resuelva mas rapido el Laissez-Faire
Notes 4 algoritmo matematico como sucede con la prueba de trabajo
(Hoskinson 2020). Por ultimo, XRP es la moneda de la plataforma Ripple.
Lo que esta pretende es resolver los problemas del sistema de banca
corresponsal. Es decir, funciona como medio de intercambio y reserva de
valor. Las entidades financieras pueden usar XRP para hacer
transferencias internacionales sin necesidad de intermediarios (Schwartz
et al., 2018).

Solano (2022) al referirse a la formalizacion del mercado de criptomonedas

La formalizacion de los mercados de criptomonedas es una de las
contantes batallas que las empresas Fintech tienen que afrontar.
Constantemente existe una desconfianza de las personas sobre este tipo de
empresas, porque a lo largo de los ultimos afos se han realizado estafas o
delitos con relacién a criptomonedas. Es por esto, que las personas al
momento de introducirse a estas tecnologias buscan las mejores
plataformas para realizar estas operaciones. Desde 2008, con la
introduccidn de Bitcoin por Satoshi Nakamoto, comenzé una ola de nuevas
tecnologias basadas en las descentralizacion, es decir, el transformar las

economias tradicionales. Después de esto, Bitcoin gana una popularidad
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dentro de ciertas comunidades en internet, pero poco a poco comienza a
tener mas importancia tanto que las personas apuestan por esta moneda y
ya dejan a un lado las inversiones con moneda Fiat. Con el paso del tiempo
se introducen mas monedas, todas estas basandose en terminologias
nuevas para muchas personas. Monedas como Ethereum, Ripple,
memecoins populares como DogeCoin, Polkadot, Polygon y monedas
estable como Tether son introducidas al mercado, ademas de conceptos de
una cadena de bloques con las que los sistemas se vuelven seguros y
confiables, porque son manejados por las mismas comunidades. A pesar
de la popularidad que ganaban estas monedas, son pocos los paises que las
regulan, por otro lado, son contados los paises que las han hecho monedas
de curso legal dentro de sus economias. En Latinoamérica, los paises
tienen conocimiento del interés que esta causando las criptomonedas, pero
aun asi no llega a ser un tema de preocupacion el formalizarlas y regularlas
para evitar delitos o lavado de activos. Aunque el mercado de
criptomonedas promete ser competitivo contra los sistemas tradicionales,
no se tiene una formalizacion por parte de los entes reguladores, ademas
de que las personas suelen tomar la introduccion de estas tecnologias,
como temas muy lejanos y que es poco probable que sucedan, cuando en

verdad ya son parte de lo que conocemos. (p.9).

La Tesis “MERCADO DE CRIPTOMONEDAS Y SISTEMA
TRIBUTARIO DEL PERU AL ANO 2022: ENFOQUE JURIDICO”
demuestra la relacion que hay entre las variables planteadas en el &mbito geogréafico

indicado y en el periodo de tiempo sefialado.
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El Problema General de la presente investigacion se formuld de la
siguiente manera ¢Existe relacion entre el Mercado de Criptomonedas y el Sistema
Tributario del Per( al afio 2022? los Problemas Especificos fueron: ;De qué manera
se relacionan el mercado formal de criptomonedas Yy legislacion tributaria del Peru,
al afio 2022?; ;Existe relacién entre el mercado informal de criptomonedas y el

impuesto a las transacciones financieras en el Peru al afio 2022?

La investigacion realizada se justifica legalmente porque ha tomado en
consideracion: la Constitucion Politica de 1993; en la Ley 30220, Ley Universitaria;
Ley N° 31120, Ley que regula la Cuenta Documento Nacional de Identidad (Cuenta-
DNI) de 7 de febrero de 2021, que autoriza la apertura de cuentas DNI (digitales) en
el Banco de la Nacion para favorecer la inclusion financiera; Decreto de Urgencia
N° 013-2020, aprueba financiamiento de MiPymes, emprendimientos y start-ups con
dinero electronico; Decreto de Urgencia N° 056-2020, facilita requisitos mas
alcanzables para dinamizar apertura de cuentas de dinero virtual; Resolucién SBS N°
1354-2020, Aprueba flexibilizar maneras de garantizar fondos de dinero electronico
de acuerdo a criterios europeos; Resolucion SBS N° 211-2021, Agiliza tiempos y
procesos para atender solicitudes de instituciones emisoras de dinero electrénico. en
el Estatuto de la UNICA; en el Reglamento de Grados y Titulos de la UNICA, desde
el punto de vista tedrico se justifica porque para construir los antecedentes, bases
tedricas a tomado en consideracion un conjunto de trabajos de caracter internacional,
nacional sobre el tema en estudio, ademas de proporcionar las bases teoricas objetivas
que sobre las variables en estudio seran objeto de analisis, interpretacion, sintesis, se
entregara un marco conceptual que le daran el sustento teérico a lo realizado. Desde
el punto de vista practico se justifica en que los resultados obtenidos en la presente
investigacion ayudaran a otros estudiosos para continuar con el tema tratado, en
cuanto a la Justificacion Metodoldgica lo realizado corresponde a una Investigacion
Basica por su Finalidad; por su Nivel de Profundidad es correlacional; por su
Relacion con el Derecho esta enmarcada dentro de las investigaciones sociolégicas-
funcionales ya que se realiz6 tomando al pais como contexto y el afio 2022 en cuanto

a lo temporal; se ha considerado el Disefio Descriptivo-Correlacional para establecer
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la relacion entre las variables en estudio; se ha tomado en consideracion determinada
poblacién de esta se extrajeron a los individuos que conformaron la muestra
representativa; asimismo, se han hecho uso de determinadas Técnicas de
Recoleccion de Datos como la Encuesta con sus respectivos Instrumentos de
Recoleccion de Datos como fueron el Cuestionario sobre Mercado de
Criptomonedas; Cuestionario sobre Sistema Tributario, ademés de llevar a cabo un
conjunto de acciones para procesar la informacion recogida, por todo lo expuesto la
Tesis que se pone a consideracion.

La investigacion llevada a cabo es de particular importancia ya que permite
compartir informacion de primera fuente sobre el mercado de criptomonedas y su
ligazon con el sistema tributario peruano que deberd adaptarse lo méas rapido al
contexto actual en que se realizan las operaciones, el estudio presenta un conjunto de
conocimientos objetivos que ayudaran a entender este novedoso tema, por todo lo

expuesto la investigacion tiene una trascendencia especial.

En lo relacionado a los Objetivos, el Objetivo General fue: Establecer relacion
existente entre el Mercado de Criptomonedas y el Sistema Tributario del Peru al afio
2022; los Objetivos Especificos fueron: Demostrar la relacion existente entre el
mercado formal de criptomonedas y legislacion tributaria del Peru, al afio 2022;
Determinar la relacion que existe el mercado informal de criptomonedas y el

impuesto a las transacciones financieras en el Peru al afio 2022.

La Hipotesis General fue: Entre el Mercado de Criptomonedas y el Sistema
Tributario del Per( al afio 2022, existe una relacion significativa.; las Hipdtesis
Especificas fueron: Entre el mercado formal de criptomonedas y legislacion tributaria
del Peru, al afio 2022 , existe una relacion muy estrecha; Entre el mercado informal
de criptomonedas y el impuesto a las transacciones financieras en el Per( al afio 2022

existe una relacion muy importante.

Las Variables de la investigacion fueron:
VARIABLE INDEPENDIENTE (X)
MERCADO DE CRIPTOMONEDAS.
VARIABLE DEPENDIENTE (Y”
SISTEMA TRIBUTARIO DEL PERU
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Operacionalizacion de Variables:

La Matriz de Operacionalizacion se presenta en la Parte de Anexos.
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I1. Estrategia metodoldgica.

2.1. Tipo, nivel y disefio de investigacion
2.1.1. Tipo de investigacion
Seguin su FINALIDAD la investigacion se ha enmarcado dentro de una

INVESTIGACION BASICA ya que se han obtenido conocimientos

actualizados sobre las variables en estudio.

Segin su NIVEL DE PROFUNDIDAD ha correspondido a una
investigacion CORRELACIONAL ya que estuvo dirigida a demostrar la

relacion entre las variables en estudio.

En lo que concierne a su RELACION CON EL DERECHO la
Tesis obtenida estd comprendida dentro de una investigacion
SOCIOLOGICA-FUNCIONAL, porque el estudio realizado buscod la
informacion necesaria en el ambito del pais y en el periodo de tiempo
sefialado en el titulo.
2.1. 2. Nivel de investigacion
Correspondio al nivel correlacional ya que sen ha demostrado la

relacion existente entre el mercado de las criptomonedas y el sistema tributario.

2.1.3. Disefio de investigacion
Correspondio al DESCRIPTIVO-CORRELACIONAL que se representa de

la siguiente manera:

Ox

A

M r

\

Oy
En donde:
M: Administradores, Contadores, Abogados, Servidores,
Funcionario de la SUNAT.
Ox: Mercado de Criptomonedas.
Oy: Sistema Tributario

r: factor de correlacion.
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2.2. Pablacion. Muestra.

2.2.1. Poblacion
Estuvo constituido por 100 unidades de estudio.

2.2.2. Muestra
De la poblacién se tomaron 80 individuos que constituyeron las unidades de

muestra. Se realiz6 de esa manera por ser muy reducida la poblacion considerada.

2.3. Técnicas e Instrumentos de recoleccion de informacion
2.3.1. Técnica de la Encuesta
Contribuyo con rescatar datos, informacion objetiva sobre las variables en

estudio.

2.3.2. Instrumentos de recoleccion de datos
Para la presente investigacion los instrumentos fueron:

CUESTIONARIO SOBRE MERCADO DE CRIPTOMONEDAS.
Mediante este instrumento se buscd informacion relacionada al mercado

formal e informal de criptomonedas. Fueron 10 items que los colaboradores

respondieron de manera anénima para que no se sientan presionados al contestarlo.

CUESTIONARIO SOBRE SISTEMA TRIBUTARIO

A través de este instrumento se obtuvieron datos, informacion sobre el
Sistema Tributario Peruano. Estuvo conformado de 10 reactivos que fueron

respondidos de manera andnima por los colaboradores para mayor confianza.
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I1I.RESULTADOS

Tabla 1: MERCADO DE CRIPTOMONEDAS

Frecuencia Porcentaje
Adecuada 04 5,0%
Medianamente adecuada 10 12,50%
Inadecuada 66 82,50%
Total 80 100,00%

Fuente: Data de resultados

Interpretacion: En la tabla 1, se muestra las respuestas obtenidas de los 80 sujetos
muestrales, para la variable mercado de criptomonedas; donde el 5,0% considera
adecuada la manera como esta siendo manejado en el Peru, el 12,50% ha sefialado un
nivel medianamente adecuado y un 82,5 % la considera en inadecuada. De acuerdo a
lo descrito, se puede manifestar que la forma en que se viene conduciendo el mercado
de estas monedas virtuales no es la que corresponde, existen ya humerosos grupos,
personas que estimulan, motivan, convencen a que mas personas inviertan sus ahorros
en este mundo que, asi como puede dar algunas retribuciones econémicas, también,
puede dejar en la ruina econdmica a numeroso grupo de individuos que vienen

depositando su confianza en este tipo de inversion.

Figural

90.00%
80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%

20.00%
10.00% < ’ 12.50%

0.00%

82.50%

Adecuada Medianamente Inadecuada
adecuada
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Tabla 2.

Dimensién: Mercado Formal.

Frecuencia Porcentaje
Inadecuado 63 78,75%
Medianamente adecuada 11 13,75%
Adecuado 6 7,50%
Total 80 100,00%

Fuente: Data de resultados

Interpretacion:

En la tabla 2, se muestran las respuestas obtenidas de los 80 sujetos muéstrales, para
la dimensién mercado formal de criptomonedas; donde el 78,75% la considera en un
nivel inadecuado, el 13,75% considera que es de nivel medianamente adecuado y s6lo
un 7,50% la considera en un nivel adecuado. De lo presentado, se desprende que para
un considerable grupo de personas encuestadas el mercado formal de estas monedas
virtuales es inadecuado asi lo dan a conocer casi el 80% de los que aplicaron el
Cuestionario, sélo un porcentaje que no se acerca al 8% considera que este mercado

formal se viene conduciendo como corresponde.

Figura 2
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Tabla 3.
Dimensién: Mercado Informal

Frecuencia Porcentaje
Inadecuado 62 77,50%
Medianamente adecuado 15 18,75%
Adecuado 3 3,75%
Total 80 100,00%

Fuente: Data de resultados

Interpretacion:

En la tabla 3 , se muestran las respuestas obtenidas de los 80 sujetos muestrales, en
relacion a la Dimension: mercado informal de cryptomonedas es ; el 77,50% la ubica en
un nivel inadecuado, el 18,75% lo ubica en un nivel medianamente adecuado y un 3,75%
manifestd que esta en un nivel adecuado. En la actualidad, la mayoria de operaciones
de compra-venta de cryptomonedas en el pais se hace de manera informal, en ese sentido
hay temor en los inversionistas, pero, de alguna manera recurren al mercado informal,
aun asi las personas que colaboraron con la investigacion al aplicar el cuestionario han
dejado sentir sus apreciaciones, asi un porcentaje considerable ve que este es
inadecuado, sélo un porcentaje minimo de los encuestados lo considero adecuado, las

autoridades deben preocuparse por este estado de cosas.
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Figura 3
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Tabla 4.
SISTEMA TRIBUTARIO.
Frecuencia Porcentaje

Inadecuada 64 80,00%
Medianamente adecuada 15 18,75%
Adecuada 1 1,25%
Total 80 100,00%

Fuente: Data de resultados

Interpretacion:

En la tabla 4 se muestran las respuestas obtenidas de los 80 sujetos muestrales, para
la variable sistema tributario en donde el 80,00% la considera inadecuada, el 18,75%
la ubica en un nivel medianamente adecuada y un 1,25% sefialo nivel adecuado. El
Sistema Tributario Peruano estd compuesto por el conjunto de normas legales,
tributos, normas complementarias que hacen posible la recaudacion tributaria a nivel

del gobierno central, gobiernos regionales, gobiernos locales, estos permitiran contar
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con recursos econdémicos para las diferentes necesidades, en lo que corresponde a la
recaudacion por el negocio de criptomonedas las personas encuestadas en su mayoria
consideran que la gestion realizada desde el sistema tributario es inadecuada, un

porcentaje minimo dice que es adecuada.

Figura 4
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Tabla 5.
Dimensién: LEGISLACION TRIBUTARIA

Frecuencia Porcentaje
Inadecuada 62 77,50%
Medianamente adecuada 18 22,50%
Total 80 100,00%

Fuente: Data de resultados

Interpretacion:

En la tabla 5, se muestran las respuestas obtenidas de los 80 sujetos muestrales, para
la dimensidn: legislacidn tributaria; para el 77,50% considera esta siendo inadecuada

y, el 22,50% consideran que medianamente adecuada. En nuestro pais existen normas
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tributarias, pero, muy pocas relacionadas al mercado de criptomonedas, asi lo dejan
entrever las personas que aplicaron el cuestionario relacionado a esta dimension, es
necesario legislar para contar con cuerpos legales especificos para esta actividad,
caso contrario se producirdn muchas estafas y los inversores no tendran normatividad

legal para hacer frente a las dificultades.

Figura 5
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Tabla 6:
IMPUESTO A LAS TRANSACCIONES FINANCIERAS.
Frecuencia Porcentaje
Inadecuada 62 77,50%
Medianamente adecuada 16 20,00%
Adecuada 2 2,50%
Total 80 100,00%

Fuente: Data de resultados

Interpretacion: En la tabla 6 , se muestran las respuestas obtenidas de los 80 sujetos
muestrales, para la dimension impuesto a las transacciones financieras; el 77,50%
considera que es inadecuada, el 20,00% la considera en un nivel medianamente

adecuado y un 2,50% la ubica en un nivel adecuada. En el pais por cada movimiento
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que realizamos en entidades bancarias, financieras, cajas de ahorro, etc pagamos un
tributo como es el ITF (Impuesto a las Transacciones Financieras), para el caso de
las monedas virtuales estudiadas aiin no se ha legislado especificamente para poder
hacer extensivo este impuesto u otro que tenga relacion directa con el nimero de
transacciones que se llevan a cabo todos los dias laborables, por lo expuesto, la
mayoria de los que aplicaron el cuestionario en lo que corresponde a esta dimension
han hecho mencién que es inadecuado el no aplicar ITF a este tipo de operaciones,

s6lo un porcentaje minimo considera que esta bien la actual situacion.

Figura 6
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Prueba de normalidad
Ho: Los datos tienen distribucion normal

p>0,05
H:: Los datos no tienen distribucion normal

Nivel de significancia: a = 0.05
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Tabla 7.

Prueba de normalidad

Kolmogorov-Smirnov?
Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.

Shapiro-Wilk

D1: Formal , 156 80
D2: Informal , 141 80
VX: MERCADO DE
CADO , 112 80
CRIPTOMONEDAS
D1: Legislacion ,195 80
D2: ITF , 187 80
VY: SISTEMA
, 156 80
TRIBUTARIO

,000
,000

,014

,000
,000

,000

,962 80
,962 80

,974 80

,932 80
,931 80

,949 80

,018
,017

,106

,000
,000

,003

a. Correccion de significacion de Lilliefors
Fuente: Data de resultados

Para la prueba de normalidad, se tuvo en cuenta la prueba de Kolmogdrov-Smirnov,
pues el tamafio resultd ser mayor a 30 participantes, de acuerdo con los valores
obtenidos estos resultan ser menores a 0.05; entonces se rechaza la hipotesis nula;

por lo tanto, los datos no tienen una distribucion normal, de manera que se aplico la

prueba de correlacién Rho de Spearman.

Prueba de hipotesis especifica 1

Hipotesis nula: Ho: ry =0

Entre el mercado formal de criptomonedas y legislacion tributaria del Peru, al afio

2022 , no existe una relacion muy estrecha

Hipotesis alterna: Ha: p ry # 0

Entre el mercado formal de criptomonedas y legislacion tributaria del Peru, al afio

2022 , existe una relacién muy estrecha
Nivel de significacion:
o =0.05 (prueba bilateral)

Regla de decision:

p > a = acepta Ho se rechaza la hipdtesis alterna

27



p < a = rechaza Ho se acepta la hipotesis alterna

Estadigrafo de Prueba:

Coeficiente de Correlacion de Rho de Spearman.

D1:
D1: FORMAL LEGISLACION
Rho de D1: FORMAL Coeficiente de -
Spearman correlacion 1,000 170
Sig. (bilateral) . ,000
N 80 80
D1: Coeficiente de -

LEGISLACIO correlacion 770 1,000
N Sig. (bilateral) ,000 )
N 80 80

El resultado del p valor (Sig = 0,000) es menor al valor de significancia 0,05, de tal
forma que se rechaza la hipotesis nula (HO) y se acepta la hipotesis alterna (H1); por
lo tanto, entre el mercado formal de criptomonedas y legislacion tributaria del Perd,
al afio 2022 , existe una relacion muy estrecha

Asi también, de acuerdo con el coeficiente de correlacion de Rho Spearman que es

igual a 0,770 es positiva moderada.

Prueba Hipdtesis especifica 2
Hipotesis nula: Ho: ry =0
Entre el mercado informal de criptomonedas y el impuesto a las transacciones

financieras en el Per0 al afio 2022, no existe una relacién muy importante.

Hipotesis alterna: Ha: p ry #0
Entre el mercado informal de criptomonedas y el impuesto a las transacciones

financieras en el Per0 al afio 2022, no existe una relacién muy importante.

Nivel de significacion:

o =0.05 (prueba bilateral)

Regla de decision:
p > a = acepta Ho se rechaza la hipdtesis alterna

p < a = rechaza Ho se acepta la hipdtesis alterna
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Estadigrafo de Prueba:
Coeficiente de Correlacion de Rho de Spearman

VX: INFORMAL D2:ITF

Rho de D2: INFORMAL. Coeﬂue_n,te de 1,000 880
Spearman correlacion

Sig. (bilateral) . ,000

N 80 80

D2: ITF Coefl(:le_n,te de 880" 1,000
correlacion

Sig. (bilateral) ,000 .

N 80 80

El resultado del p valor (Sig = 0,000) es menor al valor de significancia 0,05, de tal

forma que se rechaza la hipotesis nula (HO) y se acepta la hipotesis alterna (H1); por

lo tanto, entre el mercado informal de criptomonedas y el impuesto a las

transacciones financieras en el Perd al afio 2022, no existe una relacion muy

importante. Asi también, de acuerdo al coeficiente de correlacion de Rho Spearman

que es igual a 0,880 es positiva moderada.

Prueba de hipotesis general

Hipotesis nula: Ho: ry =0

Entre el Mercado de Criptomonedas y el Sistema Tributario del Pert al afio 2022, no

existe una relacion significativa

Hipotesis alterna: Ha: p ryy #0

Entre el Mercado de Criptomonedas y el Sistema Tributario del Peru al afio 2022,

existe una relacion significativa

Nivel de significacion:

o =0.05 (prueba bilateral)

Regla de decision:

p > o = acepta Ho se rechaza la hipdtesis alterna
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p < a = rechaza Ho se acepta la hipotesis alterna

Estadigrafo de Prueba:
Coeficiente de correlacion de Rho de Spearman

VX: MERCADO DE | VY: SISTEMA
CRIPTOMONEDAS | TRIBUTARIO
Rho de VX: MERCADO DE Coeficie.n,te de 1.000 850"
Spearman CRIPTOMONEDAS correlacion ' ’
Sig. (bilateral) . ,000
N 80 80
VY: SISTEMA Coeficiente de -
TRIBUTARIO. correlacion /850 1,000
Sig. (bilateral) ,000 .
N 80 80

El resultado del p valor (Sig = 0,000) es menor al valor de significancia 0,05, de tal
forma que se rechaza la hipotesis nula (HO) y se acepta la hipotesis alterna (H1); por
lo tanto, entre el Mercado de Criptomonedas Yy el Sistema Tributario del Perd al afio
2022, existe una relacion significativa. Asi también, de acuerdo al coeficiente de

correlacién de Rho Spearman que es igual a 0,850 es positiva alta.

IV. DISCUSION DE RESULTADOS

Habiendo presentado los resultados en la seccidn anterior, se procede ahora a realizar la
denominada discusion de resultados para lo cual se inicia con las hipdtesis especificas y se
termina con la hipotesis general, en todos los casos se toman en cuenta los resultados
obtenidos con los Instrumentos de Recoleccion de Datos: Cuestionario sobre el Mercado de
Criptomonedas; Cuestionario sobre el Sistema Tributario Peruano, estos se articulan con lo
sefialado por algunos antecedentes referidos en la investigacion ademas de las opiniones de

la investigadora.

En la Hipotesis Especifica 1 se afirmd que entre el mercado formal de criptomonedas y
legislacion tributaria del Peru, al afio 2022, existe una relacién muy estrecha para contrastar
y validar esta hipotesis se recurren a la Tabla 2, se muestran las respuestas obtenidas de los
80 sujetos muéstrales, para la dimension mercado formal de cryptomonedas; donde el
78,75% la considera en un nivel inadecuado, el 13,75% considera que es de nivel
medianamente adecuado y s6lo un 7,50% la considera en un nivel adecuado. De lo

presentado, se desprende que para un considerable grupo de personas encuestadas el
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mercado formal de estas monedas virtuales es inadecuado asi lo dan a conocer casi el 80%
de los que aplicaron el Cuestionario, solo un porcentaje que no se acerca al 8% considera
que este mercado formal se viene conduciendo como corresponde. Asimismo, Se considera
lo presentado en la Tabla 5 en donde se muestran las respuestas obtenidas de los 80 sujetos
muestrales, para la dimensién: legislacion tributaria; para el 77,50% considera esta siendo
inadecuada v, el 22,50% consideran que medianamente adecuada. En nuestro pais existen
normas tributarias, pero, muy pocas relacionadas al mercado de cryptomonedas, asi lo dejan
entrever las personas que aplicaron el cuestionario relacionada a esta dimensidn, es necesario
legislar para contar con cuerpos legales especificos para esta actividad, caso contrario se
producirdn muchas estafas y los inversores no tendran normatividad legal para hacer frente
a las dificultades, lo referido tiene su correlato con lo manifestado por Cabrera; Lage (2020)
quienes sostienen “a una década de su surgimiento originan grandes interrogantes para gente
del mundo académico, gestores y el publico en general, a la fecha son basicamente méviles
financieros que son usados de forma especulativa” (pp. 5, 16) el mercado de las
criptomonedas es todo un misterio que con el paso del tiempo se iran develando situaciones

respecto a su nivel de legalidad, informalidad.

A su vez, en la Hipotesis Especifica 2 se planted que entre el mercado informal de
criptomonedas y el impuesto a las transacciones financieras en el Peru al afio 2022, existe
una relacion muy importante para la contrastacion de esta afirmacion se recurre a lo sefialado
en la Tabla 3, en donde se muestran las respuestas obtenidas de los 80 sujetos muestrales, en
relacion a la Dimension: mercado informal de cryptomonedas es ; el 77,50% la ubica en un
nivel inadecuado, el 18,75% lo ubica en un nivel medianamente adecuado y un 3,75%
manifestd que esta en un nivel adecuado. En la actualidad, la mayoria de operaciones de
compra-venta de cryptomonedas en el pais se hace de manera informal, en ese sentido hay
temor en los inversionistas, pero, de alguna manera recurren al mercado informal, aun asi
las personas que colaboraron con la investigacion al aplicar el cuestionario han dejado sentir
sus apreciaciones, asi un porcentaje considerable ve que este es inadecuado, s6lo un
porcentaje minimo de los encuestados lo considero adecuado, las autoridades deben
preocuparse por este estado de cosas. También se toman en cuenta la informacidn presentada
en la Tabla 6, donde se puede apreciar las respuestas obtenidas de los 80 sujetos muestrales,
para la dimension impuesto a las transacciones financieras; el 77,50% considera que es

inadecuada, el 20,00% la considera en un nivel medianamente adecuado y un 2,50% la ubica
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en un nivel adecuada. En el pais por cada movimiento que realizamos en entidades bancarias,
financieras, cajas de ahorro, etc pagamos un tributo como es el ITF (Impuesto a las
Transacciones Financieras), para el caso de las monedas virtuales estudiadas ain no se ha
legislado especificamente para poder hacer extensivo este impuesto u otro que tenga relacion
directa con el nimero de transacciones que se llevan a cabo todos los dias laborables, por lo
expuesto, la mayoria de los que aplicaron el cuestionario en lo que corresponde a esta
dimension han hecho mencién que es inadecuado el no aplicar ITF a este tipo de operaciones,
s6lo un porcentaje minimo considera que esta bien la actual situacion, lo sefialado tiene
relacion con la contribucidn de Suérez (2021) “el pais tiene la ocasion de construir un nicho
en el que los empresarios privados y las instituciones publicas pueden generar mercados

financieros diferentes a los existentes” (pp. 183-229)

Por ltimo, en la Hipdtesis General se afirmaba que entre el Mercado de Criptomonedas
y el Sistema Tributario del Peru al afio 2022, existe una relacion significativa para contrastar,
validar esta hipotesis recurrimos a lo presentado en la Tabla 1 en donde se muestran las
respuestas obtenidas de los 80 sujetos muestrales, para la variable mercado de
criptomonedas; donde el 5,0% considera adecuada la manera como esta siendo manejado en
el Peru, el 12,50% ha sefialado un nivel medianamente adecuada y un 82,5 % la considera
en inadecuada. De acuerdo a lo descrito, se puede manifestar que la forma en que se viene
conduciendo el mercado de estas monedas virtuales no es la que corresponde, existen ya
NnUMerosos grupos, personas que estimulan, motivan, convencen a que mAas personas
inviertan sus ahorros en este mundo que asi como puede dar algunas retribuciones
econdmicas, también, puede dejar en la ruina econdémica a numeroso grupo de individuos
que vienen depositando su confianza en este tipo de inversion. Asimismo, se considera la
informacion contenida en la Tabla 4, donde se muestran las respuestas obtenidas de los 80
sujetos muestrales, para la variable sistema tributario en donde el 80,00% la considera
inadecuada, el 18,75% la ubica en un nivel medianamente adecuada y un 1,25% sefialo nivel
adecuado. El Sistema Tributario Peruano estd compuesto por el conjunto de normas legales,
tributos, normas complementarias que hacen posible la recaudacion tributaria a nivel del
gobierno central, gobiernos regionales, gobiernos locales, estos permitirdn contar con
recursos econdmicos para las diferentes necesidades, en lo que corresponde a la recaudaciéon

por el negocio de criptomonedas las personas encuestadas en su mayoria consideran que la
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gestion realizada desde el sistema tributario es inadecuada, un porcentaje minimo dice que

es adecuada, todo lo referido coincide con lo manifestado por Palacios; Vargas (2020) “en

el campo las criptomonedas hay grandes posibilidades para evolucionar, lo peculiar de su

sistema dinamiza operaciones a nivel global, esta estimulando a los paises y entidades

financieras a incursionar” (pp. 3, 17) tal como lo expresa la cita, cada vez son mas los

interesados en el mundo tan intricado de las criptomonedas, por lo que el sistema financiero

debe estar preparado para esta nueva opcion. Por otro lado, Ayala (2021) sefiala que:

Las criptomonedas vienen a ser una representacion en el mundo virtual de
un valor que se puede transferir y guardar digitalmente, sirve de medio de
pago, unidad de cuenta, depdsito de valor, ain no ha sido reconocida como

dinero legal en ningun pais (p.44).

V.CONCLUSIONES

1)

2)

Entre el mercado formal de criptomonedas y legislacion tributaria del Perd, al
afio 2022 , existe una relacion muy estrecha asi ha quedado contrastado,
validado en los resultados presentados en la Tabla 2, Tabla 5 de donde se deduce
que mientras mas formal sea el mercado de criptomonedas, mejor sera la

legislacion tributaria del pais.

Entre el mercado informal de criptomonedas y el impuesto a las transacciones
financieras en el Per( al afio 2022 existe una relacion muy importante, los
resultados presentados en la Tabla 3, Tabla 6 corroboran la ligazon mencionada
ya que mientras mas se fomente el mercado informal de este tipo de monedas,
menor serd la recaudacion relacionada al impuesto a las transacciones

financieras.
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3)

Entre el Mercado de Criptomonedas y el Sistema Tributario del Peru al afio
2022, existe una relacion significativa, esta hipotesis queda validada con los
resultados presentados en la Tabla 1, Tabla 4 de donde se deduce que entre el
mercado de criptomonedas y el Sistema Tributario peruano existe una relacion
importante, ya que mientras mayor confianza tengan los ahorristas en el mercado
de este tipo de monedas mejor serd la situacion del sistema tributario con normas
legales solidas, objetivas, tributos adaptados a este novisimo rubro de monedas

electrénicas.

VI. RECOMENDACIONES

1)

2)

3)

A los funcionarios de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP para que de
manera practica orienten a los interesados en incursionar en el mercado de las

criptomonedas con la tranquilidad que el caso amerita.

A los miembros de directorios, gerentes, administradores de las entidades
bancarias, financieras, cajas de ahorro para que aplicando todo su conocimiento
sobre el mercado bursatil realicen charlas, talleres donde se oriente

adecuadamente el llamativo mercado de criptomonedas.

A los actuales y futuros ahorristas para que tomen sus precauciones al momento

de realizar sus inversiones en este novisimo mercado.
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4) Al Programa de Derecho de la Universidad Nacional “San Luis Gonzaga” de Ica
para que en sus Planes de Estudios en alguno de los cursos que se incluyan
aspectos generales y especificos del Mercado de Criptomonedas.
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ANEXO 1: MATRIZ DE CONSISTENCIA DE LA TESIS, .
“MERCADO DE CRIPTOMONEDAS Y SISTEMA TRIBUTARIO DEL PERU AL ANO 2022"

PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES DIMENSIONES INDICADORES VALORACION | INSTRUMENTOS METODOLOGIA.
GENERAL GENERAL. GENERAL
¢Existe relacion entre el | Establecer relacion ENFOQUE:
Mercado de | existente entre el Entre el Mercado de Cuantitativo, los resultados
Criptomonedas y el | Mercado de Criptomonedas y el Sistema obtenidos se apreciaran en
Sistema Tributario del Per(i | Criptomonedas y el Tributario del Per( al afio 2022, DE LA VARIABLE los correspondientes Cuadros
al afio 2022? Sistema Tributario del existe una relacion Variable X X: Estadisticos.
Perd al afio 2022 . significativa. FORMAL TIPO.
MERCADO DE CUESTIONARIO Por su FINALIDAD: Es
CRIPTOMONEDAS MERCADO FORMAL SOBRE MERCADO BASICA.
DE Por su NIVEL DE
CRIPTOMONEDAS. | PROFUNDIDAD: es una
OBJETIVO investigacion
ESPECIFICO 1. INFORMAL. .
Demostrar la relacion BUENA DISENO DE
éDe qué manera se | existente entre el Ehtre el mercado fo.rmal.(,je INVESTIGACION:
relacionan el mercado | mercado formal de cr4|ptom.onedas Y I,eg'SIaf'on REGULAR Corresponde a una
formal de criptomonedas | criptomonedas y tributaria del Perd, al afio 2022 investigacién Descriptiva-
y legislacién tributaria del | legislacién tributaria del , existe una relacion muy Correlacional que se
Peru, al afio 2022? Peru, al afio 2022 estrecha. representa:
DE LA VARIABLE MALA
Y: /'$x
. M
PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS ESPECIFICA 2: Variable Y LEGISLACION LEGISLACION \
ESPECIFICO 2 ESPECIFICO 2: TRIBUTARIA.
SISTEMA l
¢Existe relacion entre el | Determinar la relacion . TRIBUTARIO DEL CUESTIONARIO Oy
mercado informal de | que existe el mercado Entre el mercado informal de | peg() SOBRE SISTEMA
criptomonedas  y el | informal de de criptomonedas y el impuesto TRIBUTARIO En donde:
impuesto a las | criptomonedasy el alas transacciones financieras en PERUANO. M: Funcionarios SUNAT,
transacciones financieras | impuesto a las el Peru al afio 2022 existe una IMPUESTO A LAS Abogados Tributaristas,
en el Pert al afio 2022? transacciones financieras | relaciéon muy importante. IMPUESTO TRANSACCIONES Usuarios.
en el Pert al afio 2022 ’ FINANCIERAS. Ox: MERCADO DE
CRIPTOMONEDAS
Oy: SISTEMA TRIBUTARIO
r: factor de correlacion.
POBLACION: 100 personas.
MUESTRA: 80 individuos.

38




ANEXO 2: MATRIZ DE OPERACIONALIZACION DE VARIABLES DE LA TESIS
“MERCADO DE CRIPTOMONEDAS Y SISTEMA TRIBUTARIO DEL PERU AL ANO 2022: ENFOQUE JURIDICO”

VARIABLE DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION DIMENSIONES INDICADORES ITEMS O REACTIVOS ESCALA DE
OPERACIONAL MEDICION
1.éHay expectativas en torno a las
“Conjunto de opciones para criptomonedas en el mundo financiero formal?
comprar-vender, los mercados
de criptomonedas, se FORMAL 2.¢Para adquirir con seguridad estos activos es
encuentran descentralizados, lo MERCADO FORMAL preferible hacerlo con entidades formales?
que significa que estas no las Siempre
emite ni respalda ninguna | Mediante el 3.¢Las personas naturales, juridicas que trabajan
autoridad central, como un | Cuestionario sobre con criptomonedas orientan adecuadamente? A Veces
gobierno. En su lugar, se | Mercado de i . .
gestionan mediante una red de | Criptomonedas, con 10 4.¢5e estan promocionando las criptomonedas Nunca
ordenadores, aunque pueden | reactivos o items que por parte de los bancos, cajas?
comprarse 'y venderse en | deberan ser . : . .
VARIABLE X mercados de negociaciéon y | contestados por los 5'_¢EX'Ste confianza enl realizar 9peraa9nes c_on
almacenarse en carteras, solo | integrantes de la criptomonedas a través de entidades financieras
MERCADO DE existen como un registro de | muestra representativa formales?
CRIPTOMONEDAS | propiedad digital compartido | seleccionada para la — - -
., , L 6.¢Los inversores conocen de las ventajas que tiene el
almacenado en cadenas de | ocasion. Serd objetiva, realizar operaciones con criptomonedas en el mercado
bloques. Cuando un usuario | anénima para lograr el informal?
desea enviar a otro unidades de | desarrollo del mismo .
criptomoneda, las manda a la | con total confianza de 7. éla publicidad que usan entidades informales en el Siempre
cartera digital del destinatario. | parte de  nuestros negocio de compra-venta de criptomonedas las hace
La transaccion no se considera | colaboradores. atractivas? AVeces
completada hasta que se verifica ) ) ) )
~ 8.iEs facil detectar cuando una entidad financiera Nunca
y se afiade a la cadena de INFORMAL trabaja de manera informal?
bloques a través de un proceso MERCADO INFORMAL. )
llamado minado, que también es 9. ¢Existe confianza para realizar operaciones con
el proceso mediante el que se criptomonedas en entidades informales?
crean nuevos tokens de
criptomonedas (En 10.A pesar de todo ése arriesga a realizar transacciones
https://www.ig.com/es/trading- en criptomonedas con este tipo de entidades?
de-criptomonedas/que-es-el-
trading-de-criptomonedas)
“Es un conjunto de tributos | A través del | LEGISLACION 1.éSe aprecia voluntad en el legislativo para
vigentes en un pais, en un | Cuestionario sobre LEGISLACION legislar sobre criptomonedas?

momento determinado.
Comprende un limite espacial,
debido a que el mismo se aplica

Sistema Tributario se
buscard ubicar datos,
informacion

TRIBUTARIA.

2.¢El Poder Ejecutivo viene realizando propuestas
al Legislativo para normar el mercado de las
criptomonedas?
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VARIABLE Y:

SISTEMA
TRIBUTARIO.

a un pais concreto; y por el otro,
un limite temporal ya que rige
en una época determinada, es

decir, sigue al tiempo. Se
caracterizan por la
imprevisibilidad, el cambio
permanente y reformas
tributarias con el Unico fin
recaudatorio” ( Tomado de

https://ciat.org/sistemas-
tributarios-y-reformas-
tributarias-algunas-ideas-del-
tema)

importante,  objetiva
que ayude a construir la
data relativa a esta
variable. Comprendera
10 items o reactivos
que deberan ser
respondidos por los
integrantes de la
muestra elegida. Sera
an6énima y lo mas
operativa para darle
confianza a los
colaboradores.

IMPUESTO

IMPUESTO A LAS
TRANSACCIONES
FINANCIERAS.

3.éSe pueden implementar normas legales para el
tema de criptomonedas?

4.ila legislacion que se pudiera promulgar
ayudaria mas en este campo?

5.éSe deberd tomar en cuenta el derecho
comparado para legislar en temas tributarios
sobre este tema?

S|

NO

6.¢A través de este tributo se pueden obtener
ingresos para el fisco peruano en el campo de los
negocios con criptomonedas?

7.éEstarias dispuesto a pagar este tipo de tributo?

8.éTraerd problemas el implementarlo en el
mercado de las criptomonedas?

9. ¢ Se deben establecer montos razonables para
el pago de este impuesto?

10.¢Ayudara positivamente a la economia del
pais?

S|

NO
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e, ANEXO 3: MODELO DE INSTRUMENTOS DE RECOLECCION DE
wis = DATOS.

2,

UNIVER,

CUESTIONARIO SOBRE “MERCADO DE CRIPTOMONEDAS Y SISTEMA
TRIBUTARIO DEL PERU AL ANO 2022: ENFOQUE JURIDICO”

ESTIMADO COLABORADOR: Saludos. El motivo de la presente es recoger datos,
informacion objetiva para la Tesis “MERCADO DE CRIPTOMONEDAS Y SISTEMA
TRIBUTARIO DEL PERU AL ANO 2022: ENFOQUE JURIDICO”
,este instrumento consta de 10 reactivos que deberas responder marcando alguna
de las alternativas presentadas. Por favor, responde con objetividad. ES ANONIMA.
MUCHAS GRACIAS.

DIMENSION: FORMAL
1.¢Hay expectativas en torno a las criptomonedas en el mundo financiero formal?
A) Siempre B) A Veces C) Nunca

2.¢,Para adquirir con seguridad estos activos es preferible hacerlo con entidades
formales?

A) Siempre B) A Veces C) Nunca

3.¢Las personas naturales, juridicas que trabajan con criptomonedas orientan
adecuadamente?

A) Siempre B) A Veces C) Nunca
4.¢ Se estan promocionando las criptomonedas por parte de los bancos, cajas?
A) Siempre B) A Veces C) Nunca

5.¢ Existe confianza en realizar operaciones con criptomonedas a travées de
entidades financieras formales?

A) Siempre B) A Veces C) Nunca
DIMENSION: INFORMAL

6.¢,Los inversores conocen de las ventajas que tiene el realizar operaciones con
criptomonedas en el mercado informal?

A) Siempre B) A Veces C) Nunca

7. ¢La publicidad que usan entidades informales en el negocio de compra-venta
de criptomonedas las hace atractivas?

A) Siempre B) A Veces C) Nunca
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8.¢ Es facil detectar cuando una entidad financiera trabaja de manera informal?
A) Siempre B) A Veces C) Nunca

9. ¢ Existe confianza para realizar operaciones con criptomonedas en entidades
informales?

A) Siempre B) A Veces C) Nunca

10.A pesar de todo ¢ se arriesga a realizar transacciones en criptomonedas con
este tipo de entidades?

A) Siempre B) A Veces C) Nunca
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Yo

UNIVERg,

CUESTIONARIO SOBRE SISTEMA TRIBUTARIO

ESTIMADO COLABORADOR: Saludos. El motivo de la presente es recoger datos, informacion
objetiva para la Tesis “MERCADO DE CRIPTOMONEDAS Y SISTEMA TRIBUTARIO DEL PERU
AL ANO 2022: ENFOQUE JURIDICO” este instrumento consta de 20 reactivos
gue deberas responder marcando alguna de las alternativas presentadas. Por favor, responde con
objetividad. ES ANONIMA. MUCHAS GRACIAS.

DIMENSION: LEGISLACION
1.¢,Se aprecia voluntad en el legislativo para legislar sobre criptomonedas?
A) SI B) NO

2.¢El Poder Ejecutivo viene realizando propuestas al Legislativo para normar el mercado
de las criptomonedas?

A) Sl B) NO

3.¢,Se pueden implementar normas legales para el tema de criptomonedas?
A) SI B) NO

4.¢La legislacion que se pudiera promulgar ayudaria mas en este campo?
A) SI B) NO

5.¢Se debera tomar en cuenta el derecho comparado para legislar en temas tributarios
sobre este tema?

A) S B) NO
DIMENSION: IMPUESTO

6.¢ A través de este tributo se pueden obtener ingresos para el fisco peruano en el campo
de los negocios con criptomonedas?

A) SI B) NO

7.¢ Estarias dispuesto a pagar este tipo de tributo?
A) SI B) NO

8.¢ Traera problemas el implementarlo en el mercado de las criptomonedas?
A) SI B) NO

9. ¢, Se deben establecer montos razonables para el pago de este impuesto?
A) SI B) NO

10.¢Ayudara positivamente a la economia del pais?

A) SI B) NO
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ANEXO 4: NORMATIVIDAD RELACIONADA AL TEMA TRABAJADO.
LEY N° 31120

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

POR CUANTO

LA COMISION PERMANENTE DEL

CONGRESO DE LA REPUBLICA;

Ha dado la Ley siguiente:

LEY QUE REGULA LA CUENTA DOCUMENTO NACIONAL DE IDENTIDAD
(CUENTA-DNI)

Articulo 1. Objeto
El objeto de la presente ley es establecer el marco regulatorio de la Cuenta Documento
Nacional de Identidad (Cuenta-DNI), en atencion a los objetivos prioritarios y lineamientos

de la Politica Nacional de Inclusion Financiera.

Articulo 2. Alcance
La presente ley comprende a toda persona nacida en el pais o naturalizada, que posea el
documento nacional de identidad (DNI) y cuente con capacidad de ejercicio de sus derechos

civiles de acuerdo con la Constitucion Politica del Peru y el Cadigo Civil.

Articulo 3. Cuenta-DNI

3.1 La Cuenta-DNI es una cuenta de ahorro que se abre en el Banco de la Nacion (BN), el
cual se encarga de su administracion. Es utilizada para el pago, devolucion o transferencia
de cualquier beneficio, subsidio, prestacion econémica o aporte que el Estado otorgue o
libere para el titular, asi como para otras operaciones que fomenten el acceso y uso de
servicios financieros por parte de la poblacion.

3.2 La Cuenta-DNI se abre de forma automatica y obligatoria, esta vinculada al documento
nacional de identidad y opera en un entorno digital. La Cuenta-DNI constituye una cuenta
béasica, conforme a las regulaciones vigentes.

3.3 Los procedimientos operativos, los términos o condiciones de la Cuenta-DNI, asi como

las caracteristicas de su vinculacion con el DNI, se establecen en el reglamento de la presente
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ley, con arreglo a las normas dictadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS).

Avrticulo 4. Validacion de identidad

4.1 Para la validacion de la identidad del titular de la Cuenta-DNI, el BN utiliza la Plataforma
Nacional de Autenticacion de la Identidad Digital (ID-Per() o los Servicios de Verificacion
de la Identidad de Datos y Biométricos (dactilar o facial) que brinda el Registro Nacional de
Identificacion y Estado Civil (Reniec).

4.2 Para abrir la Cuenta-DNI, el Reniec remite al BN los datos personales del titular de la
cuenta, necesarios para su identificacion: nombres y apellidos completos, nimero del DNI
y direccion, en el marco de lo dispuesto en el inciso 9 del articulo 14 de la Ley 29733, Ley
de Proteccion de Datos Personales.

El reglamento de la presente ley determina la forma de registro del nimero de telefono movil
cuya titularidad es validada por el BN con el Organismo Supervisor de Inversion Privada en
Telecomunicaciones (Osiptel); asi como de la direccion electronica del titular, hasta que se
disponga el domicilio digital a que se refiere el Decreto Legislativo 1412, Decreto
Legislativo que Aprueba la Ley de Gobierno Digital.

4.3 El reglamento de la presente ley establece los procedimientos adicionales que sean
necesarios para compartir datos personales para la validacion de identidad del titular de la
Cuenta-DNI, los cuales son preferentemente no presenciales. Tales procedimientos guardan
estricta conformidad con las disposiciones de la Ley 29733, Ley de Proteccion de Datos
Personales.

Articulo 5. Facultades del Banco de la Nacion (BN)

5.1 EI BN esta facultado para la apertura de la Cuenta-DNI sin necesidad de la celebracién
previa de un contrato ni aceptacion por parte del titular de la cuenta.

El titular de la cuenta expresa su conformidad con la activacién de la Cuenta-DNI, luego de
la cual el BN le remite el respectivo contrato por medios digitales.

5.2 EI BN esté facultado a cerrar la Cuenta-DNI en caso detecte o disponga de indicios que
la misma estéa siendo utilizada para eventos de fraude, corrupcion o cualquier otra actividad
ilegal. De igual forma, el BN aplica las normas prudenciales, de gestion de conducta de
mercado, prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, segln la

normativa sobre la materia que resulte aplicable.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES
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Primera. Normas reglamentarias

El Poder Ejecutivo emite el reglamento de la presente ley en un plazo no mayor de 60 dias
luego de publicada. Para tal efecto, el Ministerio de Economia y Finanzas, como ente rector
en la materia, coordina con todas las entidades involucradas considerando las competencias

que la ley les asigna.

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones, en el marco de su competencia, emite en el plazo no mayor de 90 dias de
publicada la presente ley, las normas que resulten pertinentes sobre materia prudencial,
contable, gestién de conducta de mercado Y las referidas a prevencion de lavado de activos

y financiamiento del terrorismo.

El Registro Nacional de Identificacion y Estado Civil, en el marco de su competencia, emite
en un plazo no mayor de 90 dias de publicada la presente ley, las normas que resulten
pertinentes en materia de identidad digital, credenciales de autenticacion de la identidad

digital y los mecanismos del proceso de autenticacion de la identidad digital.

Segunda. Financiamiento
La implementacion de la Cuenta-DNI se realiza con cargo al presupuesto institucional de las

entidades responsables y su apertura se realiza sin costos para el titular de la Cuenta-DNI.

Tercera. Implementacion
El BN implementa la Cuenta-DNI en un plazo no mayor de ciento ochenta dias calendario

luego de publicada la presente ley.

DISPOSICION COMPLEMENTARIA TRANSITORIA

Unica. Adecuacion de la Cuenta-DNI regulada en el Decreto de Urgencia 098-2020

Una vez implementada la presente ley, en un plazo de ciento ochenta dias calendario, toda
Cuenta-DNI que el Banco de la Nacion haya abierto bajo los alcances del Decreto de
Urgencia 098-2020, Decreto de Urgencia que establece medidas adicionales extraordinarias
para reducir el impacto negativo en la economia de los hogares afectados por las medidas de
aislamiento e inmovilizacién social obligatoria a nivel nacional, se adecuta a lo dispuesto en

la presente norma.
Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para su promulgacion.

En Lima, a los veintidés dias del mes de enero de dos mil veintiuno.
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MIRTHA ESTHER VASQUEZ CHUQUILIN
Presidenta a. i. del Congreso de la Republica
MATILDE FERNANDEZ FLOREZ

Tercera Vicepresidenta del Congreso de la Republica
AL SENOR PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR TANTO:

Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gohierno, en Lima, a los seis dias del mes de febrero del afio dos mil
veintiuno.
FRANCISCO RAFAEL SAGASTI HOCHHAUSLER

Presidente de la Republica
VIOLETA BERMUDEZ VALDIVIA

Presidenta del Consejo de Ministros
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DECRETO DE URGENCIA

N° 013-2020

DECRETO DE URGENCIA QUE PROMUEVE EL FINANCIAMIENTO DE LA
MIPYME, EMPRENDIMIENTOS Y STARTUPS

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO:

Que, de conformidad con el articulo 135 de la Constitucion Politica del Perd, durante el
interregno parlamentario, el Poder Ejecutivo legisla mediante Decretos de Urgencia, de los
que da cuenta a la Comision Permanente para que los examine y los eleve al Congreso de la
Republica, una vez que éste se instale;

Que, mediante Decreto Supremo N° 165-2019-PCM, Decreto Supremo que disuelve el
Congreso de la Republica y convoca a elecciones para un nuevo Congreso, se revoco el
mandato parlamentario de los congresistas, manteniéndose en funciones la Comision
Permanente;

Que, ante la desaceleracion de la economia mundial proyectada por el Fondo Monetario
Internacional (FMI), para el 2019 se prevé un crecimiento mundial de 3,0%, que representa
el nivel mas bajo desde 2008-2009 (Crisis Sub Prime) y 3.4% para 2020. Las menores
expectativas de crecimiento, se explica por la incertidumbre asociada a las tensiones
comerciales entre Estados Unidos y China. Por lo anterior, se prevé una desaceleracion
moderada de China y un bajo crecimiento de las economias de América Latina;

Que, dado este contexto, el crecimiento de la economia peruana se ubicaria en alrededor de
2.7% en 2019 y retornando a una tasa de crecimiento de 3.8% en 2020, segln proyecciones
del Banco Central de Reserva (BCRP);

Que, para contrarrestar la situacion antes descrita, resulta fundamental implementar medidas
que permitan inyectar liquidez a las MIPYME, a través de: i) la promocion al acceso al
financiamiento mediante la factura, asi como mejorar las condiciones operativas que
faciliten el uso de la Factura Negociable; ii) el otorgar la calidad de titulo valor a la orden de
compra y/o servicio emitidas por las entidades del Estado, cuyo principal proveedor, en
namero de adjudicaciones, son justamente las MIPYME, y de esta manera éstos puedan

acceder a otros medios de financiamiento como el descuento de esas 6rdenes de compra y/o
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servicios; iii) ampliar la cantidad de empresas que pueden otorgar bienes en arrendamiento
financiero para generar una oferta accesible para las MIPYME con costos operativos méas
competitivos; iv) la regulacion de la actividad de financiamiento participativo financiero; v)
el impulso al desarrollo del mercado de financiamiento de capital de los emprendimientos
innovadores y de alto impacto (startups) a través de la creacion del Fondo de Capital para
Emprendimientos Innovadores; vi) la ampliacion y fortalecimiento de los servicios
tecnoldgicos que brinda el Estado; y, vii) el impulso del desarrollo productivo y empresarial
a través de instrumentos de servicios no financieros;

Que, en consecuencia, resulta necesario aprobar dichas medidas extraordinarias que
contribuyan a mejorar el acceso al financiamiento de las MIPYME, otorgdndoles mejores
condiciones para acceder a liquidez y facilitar la expansién de su produccion, y asi
favoreciendo el dinamismo de la actividad econdmica;

En uso de las facultades conferidas por el articulo 135 de la Constitucion Politica del Peru;

Con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros; Y,

Con cargo de dar cuenta a la Comisién Permanente para que lo examine y lo eleve al
Congreso de la Republica, una vez que éste se instale;

DECRETA:

Articulo 1. Objeto

El presente Decreto de Urgencia tiene por objeto establecer medidas que promueven el
acceso al financiamiento de las micro, pequefias y medianas empresas — MIPYME, el
desarrollo de emprendimientos dindmicos y de alto impacto en estadios iniciales de
desarrollo y en etapas de consolidacion, el impulso de iniciativas Cluster a nivel nacional, el
fortalecimiento e incentivo a su proceso de internacionalizacién, la ampliacién vy
fortalecimiento de los servicios tecnoldgicos que brinda el Estado a las MIPYME, vy el
impulso del desarrollo productivo y empresarial a través de instrumentos de servicios no
financieros.

Articulo 2. Finalidades

Son finalidades de la presente norma:

a) Promover el acceso al financiamiento de las MIPYME mediante la factura, asi como
mejorar las condiciones operativas que faciliten el uso de la Factura Negociable.

b) Inyectar liquidez a las MIPYME a través del acceso al financiamiento mediante el uso de

6rdenes de compra y/o servicios emitidas por entidades del Estado.
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c) Promover el acceso al financiamiento de las MIPYME a través de una mayor oferta de
arrendamiento financiero con costos mas competitivos.

d) Promover e impulsar la actividad de financiamiento participativo financiero como
instrumento que permita un mayor acceso al financiamiento.

e) Impulsar el desarrollo del mercado de financiamiento de capital de emprendimientos
innovadores y de alto impacto (startups) en etapa de consolidacién, via la creacion de un
Fondo orientado a dichas actividades.

f) Fortalecer la prestacion de servicios tecnoldgicos en la forma de capacitacion, asistencia
técnica, asesoria especializada para la adopcion de nuevas tecnologias, soporte productivo,
investigacion, desarrollo e innovacion productiva y transferencia tecnoldgica que brinda el
Estado.

g) Impulsar el desarrollo productivo y empresarial a traves de instrumentos de servicios no
financieros, tales como iniciativas Cluster a nivel nacional, fortalecimiento e incentivo de
los procesos de internacionalizacion de la MIPYME, asi como de empresas exportadoras a
que se refiere el Decreto Legislativo N° 1403, Decreto Legislativo que impulsa el
fortalecimiento de las empresas exportadoras en el fondo MIPYME, la promocion del acceso
al financiamiento de emprendimientos dindmicos y de alto impacto, y la ampliacion de los
servicios tecnologicos que brinda el Estado.

Articulo 3. Ambito de Aplicacion

La presente norma es de aplicacion a las personas naturales y/o juridicas y a las entidades
publicas vinculadas a las actividades econdémicas y emprendimientos empresariales.
TITULO |

NORMAS DE PROMOCION PARA EL ACCESO AL FINANCIAMIENTO A
TRAVES DE LA FACTURA Y RECIBOS POR HONORARIOS

Avrticulo 4. Alcance

Las disposiciones contenidas en el presente titulo, tienen por propdsito establecer medidas
de promocion para el acceso al financiamiento a través comprobantes de pago electronicos
denominados factura y recibo por honorarios.

Articulo 5. Emision y plazo para el pago de facturas y recibos por honorarios

5.1 La emisién y oportunidad de entrega de los comprobantes de pago denominados factura
y recibo por honorarios, se efectla con observancia de la oportunidad establecida en las
disposiciones normativas de la SUNAT. Su incumplimiento esta sujeto a sancion por parte

de la SUNAT en el marco de sus competencias.
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5.2 Las facturas comerciales y recibos por honorarios que se originan en las transacciones al
crédito por la venta de bienes o la prestacion de servicios, son pagadas por el adquirente del
bien o usuario del servicio en el plazo acordado con el proveedor de los bienes o servicios
el mismo que se inicia desde que finaliza el plazo segun los términos que establece el articulo
7 del presente Decreto de Urgencia.

Avrticulo 6. Datos adicionales a la factura y al recibo por honorarios y registro de la
fecha efectiva

6.1 Los contribuyentes que emitan los comprobantes de pago electrénicos denominados
factura y recibo por honorarios que se originan en las transacciones al crédito, deben
consignar en dichos comprobantes, sin admitir prueba en contrario, y en la misma fecha de
su emision, la siguiente informacion adicional:

a) Plazo de pago acordado.

b) Monto neto pendiente de pago.

6.2 En caso de incumplimiento del plazo de pago al que se refiere el literal a) del parrafo
anterior, el proveedor de los bienes o servicios debe registrar en la plataforma o sistema que
el Ministerio de la Produccion disponga para tal fin, la fecha efectiva en la que el adquirente
del bien o usuario del servicio efectla el pago a favor de dicho proveedor.

El Ministerio de la Produccion aprueba las disposiciones normativas y establece los
mecanismos Yy procedimientos necesarios para el cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo
precedente y la SUNAT, en el marco de los acuerdos de colaboracion institucional existentes
0 los que se celebren para este proposito con dicho Ministerio, proporciona la informacién
que este requiera.

Las condiciones y procedimientos para que el adquirente, en caso corresponda, cuestione el
incumplimiento registrado por el proveedor, se establecen en el Reglamento al que se refiere
la Segunda Disposicion Complementaria Final del presente Decreto de Urgencia.

6.3 Laemision de la factura y del recibo por honorarios es puesta a disposicion del adquirente
del bien o usuario del servicio y de la SUNAT en la misma fecha, a través de los sistemas
utilizados para su emision, en un plazo maximo de hasta dos (2) dias calendario, computados
desde ocurrida la emisién, y de acuerdo al procedimiento establecido por la SUNAT para
estos efectos. En el caso de la factura respecto de la cual el adquirente del bien o usuario del
servicio es una Entidad del Estado, segin lo dispuesto en la Ley N° 30225, dicha
comunicacion se realiza el segundo dia posterior a la emision de la referida factura o recibo

por honorarios.
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Articulo 7. Conformidad expresa o presunta de la factura y el recibo por honorarios
electrénico

7.1 Para dar conformidad o disconformidad respecto a la factura o el recibo por honorarios
electrénico y a la informacion sefialada en el parrafo 6.1 del articulo 6, asi como para
registrar su conformidad una vez atendida y subsanada la disconformidad, el adquirente del
bien o usuario del servicio tiene un plazo por Unica vez, no prorrogable, de ocho (8) dias
calendario, computados desde la fecha en que dicha emisidn haya sido puesta a disposicién
de este y de la SUNAT, conforme a lo dispuesto en el articulo 6.

7.2 Solo cuando la disconformidad o la atencion a la disconformidad es dada en el ultimo
dia del plazo otorgado para la misma, dicho plazo se extiende hasta dos (2) dias calendario,
a fin de obtener la conformidad.

7.3 Vencido el plazo a que se refiere el parrafo 7.1 del presente articulo sin que el adquirente
del bien o usuario del servicio manifieste su disconformidad, se presume, sin admitir prueba
en contrario, la conformidad irrevocable del comprobante de pago electronico y de la
informacion adicional en todos sus términos y sin ninguna excepcion.

7.4 La conformidad o disconformidad del comprobante de pago electrénico y de la
informacion adicional a la que se refiere el parrafo 6.1 del articulo 6, debe consignarse a
través de la plataforma que la SUNAT disponga para tal fin. En caso el adquirente del bien
0 usuario del servicio consigne su disconformidad, debe sefialar el motivo de la misma con
el sustento que permita evidenciar su validez. La atencion, subsanacién y conformidad, una
vez producida esta, también se realizan en dicha plataforma.

7.5 Vencido el plazo al que se refieren los parrafos 7.1 o 7.2 del presente articulo sin que la
disconformidad haya sido atendida, subsanada o sin que esta Gltima haya sido aceptada por
el adquirente del bien o usuario del servicio, corresponde emitir una nota de crédito o débito
0 un nuevo comprobante de pago que respalde la transaccién comercial, segun corresponda,
a fin de iniciar el proceso para su conformidad.

7.6 En caso de existir acuerdo entre las partes respecto a la fecha de pago, monto pendiente
de pago o reclamo por vicios ocultos o defecto del bien o servicio, posterior a la fecha de
conformidad expresa registrada en la SUNAT o que esta se haya obtenido de forma presunta,
el adquirente del bien o usuario del servicio puede oponer las excepciones personales que
correspondan contra el proveedor de los bienes o servicios, sin tener derecho a cuestionar o
retener el monto pendiente de pago, ni demorar el mismo, debiendo este ser efectuado segun

la informacion adicional objeto de conformidad.
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7.7 La SUNAT aprueba las disposiciones normativas y establece los mecanismos vy
procedimientos necesarios para el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 y el presente
articulo.

Articulo 8. Causales de disconformidad

8.1 El adquirente del bien o usuario del servicio solo puede manifestar su disconformidad,
en virtud de cualquiera de las siguientes causales:

a) Plazo de pago acordado.

b) Monto neto pendiente de pago.

c¢) Reclamo respecto de los bienes adquiridos o servicios prestados de corresponder.

8.2 En las operaciones en que se emitan comprobantes de pago electronico denominados
facturas comerciales, los contribuyentes pueden ejercer el derecho al crédito fiscal o saldo a
favor del exportador a que se refieren los articulos 18, 19, 23, 34 y 35 de la Ley del Impuesto
General a las Ventas (IGV) o cualquier otro beneficio vinculado con la devolucion del
referido impuesto, en el periodo en que hayan anotado el comprobante de pago respectivo
en el Registro de Compras de acuerdo a las normas que regulan dicho impuesto, siempre que
se otorgue la conformidad de la factura y de la informacion adicional consignada al momento
de su emisidn, a la que se refiere el articulo 6 del presente Decreto de Urgencia.

Articulo 9. Difusion de plazos y comportamiento de pago

9.1 En caso que la factura o recibo por honorarios no fuese pagado en el plazo de pago
acordado, sin que se requiera de constitucion en mora, su importe no pagado genera intereses
compensatorios y moratorios durante el periodo de mora a las tasas maximas que el Banco
Central de Reserva del Per tenga sefialadas conforme al articulo 1243 del Codigo Civil.
9.2 El Ministerio de la Produccién publica i) la relacion de adquirentes de los bienes o
usuarios de los servicios que, de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo 6.2 del articulo 6 del
presente Decreto de Urgencia, registran incumplimiento en el plazo de pago acordado con
sus proveedores ii) los plazos de pago acordados entre adquirentes del bien o usuarios del
servicio y sus proveedores. Para estos efectos, la SUNAT, remite al Ministerio de la
Produccion la informacion correspondiente a lo sefialado en el punto ii), con la periodicidad
y a través del medio que este Gltimo establece en las disposiciones normativas que apruebe.
9.3 La SUNAT, respetando la reserva tributaria, proporciona informacion a que se hace
referencia en el parrafo anterior.

Articulo 10. Inscripcién de la factura y recibo por honorarios electrénico en una

Institucién de Compensacion y Liquidacién de Valores (ICLV)
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10.1 Los/las contribuyentes que emitan los comprobantes de pago electronico denominados
factura y recibo por honorarios que cuenten con la informacion adicional a la que se refiere
el articulo 6, con o sin la conformidad o presuncion de conformidad del adquirente del bien
o0 usuario del servicio, conforme lo sefialado en el articulo 7, pueden anotar en cuenta en la
ICLV vy realizar operaciones necesarias para su transferencia a terceros, cobro y ejecucién
en caso de incumplimiento, siendo aplicable lo dispuesto en la Ley N° 29623, Ley que
promueve el financiamiento a través de la factura comercial. En caso el adquirente del bien
0 usuario del servicio sea una Entidad del Estado, segun lo dispuesto en la Ley N° 30225, su
anotacion en cuenta en una ICLV s6lo podré realizarse una vez comunicada su emision.
10.2 Dicha anotacion en cuenta es comunicada al adquirente del bien o usuario del servicio
por parte de la ICLV, no volviendose a computar el plazo al que se refiere el articulo 7 del
presente Decreto de Urgencia.

10.3 La anotacion en cuenta en la ICLV de los comprobantes de pago electronico
denominados factura y recibo por honorarios que cuenten con la informacion adicional a la
que se refiere el articulo 6, se realiza previa validacion de dicha informacion con la SUNAT
y de acuerdo a los procedimientos que establece la ICLV.

TITULO I

NORMAS DE PROMOCION PARA EL ACCESO AL FINANCIAMIENTO A
TRAVES DE LAS ORDENES DE COMPRA Y/O SERVICIO EMITIDAS POR
ENTIDADES DEL ESTADO

Articulo 11. Alcance

Las disposiciones contenidas en el presente titulo tienen como objetivo la promocion del
acceso al financiamiento de las micro, pequefias y medianas empresas (MIPYME) a través
del uso de las érdenes de compra y/o servicio emitidas por las entidades del Sector Publico.
Las érdenes de compra y/o servicio emitidas por las entidades del Sector Publico, con la
calidad de titulo valor, podran ser financiadas por instituciones financieras supervisadas y/o
registradas en la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

Articulo 12. Calidad de titulo valor nominativo a la Orden de Compra y/o Servicio
emitidas por entidades del Estado

Conforme a lo dispuesto en el articulo 3 de la Ley N° 27287, Ley de Titulos Valores,
otdérguese la calidad de titulo valor nominativo a la orden de compra y/o servicio, desde el
momento que el proveedor o proveedora de los bienes y/o servicios confirma la aceptacion

de la orden de compra y/o servicio, que se origine de la buena pro para la venta o suministro
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de bienes o prestacion de servicios emitidas por entidades del Estado, de conformidad con
el articulo 16 de la Ley N° 30225, Ley de Contrataciones del Estado.

En su calidad de titulo valor nominativo la orden de compra y/o servicio puede ser transferida
por la MIPYME, en su condicion de titular de la orden de compra y/o servicio, hacia un
tercero, en cuyo caso la entidad del Sector Pablico que corresponda debe realizar el pago de
las facturas o comprobantes de pago, que se deriven de la orden de compra y/o servicio
transferida al tercero, una vez emitida la conformidad por la correcta recepcion del bien o
del servicio, de conformidad con las disposiciones del Sistema Nacional de Tesoreria. Todo
acuerdo, convenio o estipulacion que restrinja, limite o prohiba la cesion de la orden de
compra y/o servicio es nulo de pleno derecho.

TITULO 111

IMPULSO DEL DESARROLLO PRODUCTIVO Y EMPRESARIAL DE LAS
MIPYME A TRAVES DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Articulo 13. Alcance

Las disposiciones contenidas en el presente titulo tienen como objetivo el impulso del
desarrollo productivo y empresarial de las micro, pequefias y medianas empresas (MIPYME)
a través de la ampliacion de la cantidad de empresas que pueden otorgar bienes en
arrendamiento financiero y generar una oferta accesible para éstas.

Articulo 14. Creacion del Registro de Empresas de arrendamiento financiero no
comprendidas en el ambito de la Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y
del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros y sus
normas modificatorias

Créase en la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones (SBS), el Registro de Empresas de arrendamiento financiero no comprendidas en
el ambito de la Ley N° 26702 y sus normas modificatorias. Dichas empresas son inscritas de
conformidad con el procedimiento que establezca la SBS, la cual puede solicitar la
informacion que considere necesaria para verificar el cumplimiento de los criterios minimos
establecidos por dicha entidad en cuanto a volumen de las operaciones y/o respecto al riesgo
que estas empresas puedan representar para la estabilidad del sistema financiero, de
conformidad con lo establecido en el inciso 7 del articulo 282 de la Ley N° 26702. La SBS
tiene la potestad de establecer las conductas que constituyan infraccion, asi como las
sanciones por su incumplimiento.

TITULO IV
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NORMAS QUE REGULAN Y SUPERVISAN LA ACTIVIDAD DEL
FINANCIAMIENTO PARTICIPATIVO FINANCIERO

Articulo 15. Alcance

Las disposiciones contenidas en el presente titulo tienen como objetivo establecer el marco
juridico para regular y supervisar la actividad de financiamiento participativo financiero, asi
como a las sociedades autorizadas para administrar las plataformas a través de las cuales se
realiza dicha actividad.

SUBTITULO |

DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 16. Acrénimos

Para efectos del titulo 1V del presente Decreto de Urgencia, se utilizan los siguientes
acronimos:

1. BCRP: Banco Central de Reserva del Peru.

2. INDECORPI: Instituto Nacional de Defensa de la Competencia y de la Proteccion de la
Propiedad Intelectual.

3. LAFT: Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

4. SBS: Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones.

5. SMV: Superintendencia del Mercado de Valores.

6. UIF-Peru: Unidad de Inteligencia Financiera—Perd.

7. UIT: Unidad Impositiva Tributaria.

Articulo 17. Términos

Para efectos del titulo 1V del presente Decreto de Urgencia, se utilizan las siguientes
definiciones:

1. Cddigo de Consumo: Ley 29571, Cddigo de Proteccion y Defensa del Consumidor.

2. Entes Colectivos: Fondos de inversion, fondos mutuos de inversion en valores, asi como
fideicomisos bancarios y de titulizacion.

3. Decreto Legislativo N° 861: Decreto Legislativo N° 861, Ley del Mercado de Valores,
cuyo Texto Unico Ordenado fue aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-EF.

4. Decreto Legislativo N° 862: Decreto Legislativo N° 862, Ley de Fondos de Inversion y
sus Sociedades Administradoras.

5. Decreto Legislativo N° 1044: Decreto Legislativo N° 1044, Decreto Legislativo que

aprueba la Ley de Represion de la Competencia Desleal.
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6. Decreto Ley N° 21907: Decreto Ley N° 21907, A las Empresas Administradoras de
Fondos Colectivos controlara CONASEV.

7. Decreto Ley N° 26126: Aprueban el Texto Unico Concordante de la Ley Organica de la
Comision Supervisora de Empresas y Valores—-CONASEV.

8. Ley General: Ley N° 26702, Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros
y Orgénica de la Superintendencia de Banca y Seguros.

9. Ley General de Sociedades: Ley N° 26887, Ley General de Sociedades.

10. Ley N° 29038: Ley N° 29038, Ley que incorpora la Unidad de Inteligencia Financiera
del Perti (UIF-PERU) a la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones.

11. Ley N° 30050: Ley N° 30050, Ley de Promocion del Mercado de Valores.

12. Plataforma: Portal web, aplicacion informatica o cualquier otro medio de comunicacion
electrdnico o digital.

13. Registro: Registro Publico del Mercado de Valores.

14. Sociedad Administradora: Sociedad Administradora de Plataforma de Financiamiento
Participativo Financiero.

15. Valores: Valores mobiliarios.

Articulo 18. Financiamiento Participativo Financiero

18.1 El Financiamiento Participativo Financiero es la actividad en la que a través de una
plataforma se pone en contacto a personas naturales domiciliadas en el pais o personas
juridicas constituidas en el pais, que solicitan financiamiento a nombre propio, denominados
receptores, con una pluralidad de personas naturales, juridicas o entes colectivos,
denominados inversionistas, que buscan obtener un retorno financiero. En el caso de
personas naturales, son mayores de dieciocho (18) afios.

18.2 No se considera Financiamiento Participativo Financiero y, por tanto, no estan bajo
supervision de la SMV, ni en el ambito de lo regulado por el presente Decreto de Urgencia,
las actividades de personas juridicas que, a través de un portal web, aplicacion informatica
o cualquier otro medio de comunicacidn electrénico o digital, pongan en contacto a:

1. Demandantes de fondos destinados al financiamiento de proyectos con una pluralidad de
ofertantes que no persigan obtener un retorno financiero.

2. Un/a Unico/a demandante con un/a Unico/a ofertante de fondos que busca obtener un
retorno financiero o cuando dicho financiamiento se realiza con los recursos propios de

aquellas empresas gestoras de un medio de comunicacién electrénico o digital.
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Articulo 19. Modalidades de Financiamiento Participativo Financiero

Las modalidades de financiamiento participativo financiero que pueden realizarse a través
de las plataformas son las siguientes:

1. Financiamiento participativo a través de valores representativos de capital y/o de deuda,
en cuyo caso se entiende como receptores a los emisores de estos. Las ofertas publicas de
valores que se realicen a través de las plataformas se rigen exclusivamente por lo sefialado
en el presente Decreto de Urgencia y por las demas normas aplicables.

2. Financiamiento participativo a través de préstamos, en cuyo caso se entiende como
receptores a personas naturales o juridicas prestatarias. La SMV puede requerir, como
condicion de la operacion, para que se lleve a cabo bajo esta modalidad, la emision de un
instrumento financiero u otro titulo valor. La SMV puede crear titulos valores cuyas
caracteristicas y condiciones son determinadas por esta.

3. Otras que establezca la SMV mediante normas de caracter general.

Articulo 20. Entidades Autorizadas

20.1 La administracion de las plataformas solo puede llevarse a cabo por sociedades
anonimas constituidas en el Peru, debidamente autorizadas por la SMV, cuyo objeto social
sea la administracion de dichas plataformas.

20.2 La denominacion de “Sociedad Administradora de Plataforma de Financiamiento
Participativo Financiero” esta reservada a dichas sociedades, la cual es incluida en su razén
social. Ninguna otra entidad puede utilizar tal denominacion o cualquier otra similar que
pueda inducir a confusion.

20.3 La SMV puede autorizar la administracion de plataformas a sociedades anonimas
constituidas en el pais, que se encuentren supervisadas por la SMV, bajo las condiciones,
requisitos y régimen aplicable a tales entidades, incluyendo la actividad de financiamiento
participativo financiero dentro de su objeto social.

20.4 Pueden administrar plataformas las empresas del sistema financiero comprendidas en
el articulo 16 de la Ley General. Para ello, estas constituyen una subsidiaria en el Perl y se
sujetan a las disposiciones establecidas en el presente Decreto de Urgencia y demas
normativa aplicable.

Articulo 21. Regulacién y Supervision

21.1 De acuerdo con la facultad normativa establecida en el Decreto Ley N° 26126, la SMV:
1. Establece las modalidades y causales que activan la intervencion de las Sociedades

Administradoras, asi como los servicios, requisitos, condiciones, deberes, prohibiciones y
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procedimientos a los que se sujetan las Sociedades Administradoras en el desarrollo de las
actividades que ofrecen, pudiendo diferenciar segin la modalidad de financiamiento
participativo financiero que se desarrolle, asi como las modalidades y causales que activan
la intervencion de las Sociedades Administradoras.

2. Regula las condiciones bajo las cuales pueden otorgarse excepciones a las obligaciones y
demads disposiciones establecidas en el presente Decreto de Urgencia.

21.2 La SMV tiene potestad para tipificar y sancionar las infracciones por incumplimiento
del presente Decreto de Urgencia y de sus normas complementarias. Las infracciones son
clasificadas como leves, graves y muy graves, pudiendo imponer sanciones consistentes en
amonestacion, multa de una (1) hasta setecientas (700) UIT, suspension y cancelacién de la
autorizacion correspondiente. Asimismo, impone como medida correctiva, restricciones
tecnoldgicas a la plataforma que pueden imposibilitar ofrecer sus servicios. La SMV, en el
marco de lo que establece el Decreto Ley N° 26126, puede imponer multas coercitivas.
21.3 Los proyectos de financiamiento participativo financiero, los receptores y la integridad
y veracidad de la informacion revelada por estos, no estan bajo supervision de la SMV, sin
perjuicio que la SMV pueda determinar la informacion minima que estos deban revelar a
través de las plataformas. Los valores o préstamos asociados con proyectos de
financiamiento participativo financiero que se ofrecen en las plataformas no son objeto de
inscripcion en el Registro. La SMV no es competente para resolver reclamos, ni denuncias
de los inversionistas y/o receptores relacionados con los proyectos de financiamiento
participativo financiero.

21.4 La SMV solicita a la SBS cooperacion técnica, segun los convenios que se celebren, en
el caso que la Sociedad Administradora desarrolle la modalidad de financiamiento
participativo a través de préstamos.

21.5 Adicionalmente, los valores o préstamos asociados con proyectos de financiamiento
participativo financiero que se ofrecen en las plataformas no son objeto de inscripcion en el
Registro.

21.6 EI INDECORPI es la autoridad con competencia primaria y de alcance nacional para
conocer las presuntas infracciones a las disposiciones contenidas en el Codigo de Consumo,
asi como en el Decreto Legislativo N° 1044, imponiendo las sanciones y medidas correctivas
que resulten aplicables.

SUBTITULO II

59



SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE PLATAFORMAS DE
FINANCIAMIENTO PARTICIPATIVO FINANCIERO

Avrticulo 22. Autorizacion

22.1 Para constituirse como Sociedad Administradora se requiere obtener la autorizacion
respectiva expedida por la SMV, quien determina los procedimientos y requisitos exigibles,
asi como dispone la creacion de un registro especial para dicho fin, el cual tiene caracter
publico.

22.2 En caso una sociedad solicite autorizacion para el desarrollo de la modalidad de
préstamos, a requerimiento de la SMV, la SBS emite opinién de manera previa respecto de
la autorizacion, sea que se trate de una nueva sociedad o que cuente con autorizacion para el
desarrollo de alguna otra de las modalidades de financiamiento participativo financiero
contempladas en el articulo 19 del presente Decreto de Urgencia.

22.3 Las Sociedades Administradoras son sujetos obligados a proporcionar la informacion a
que se refiere el articulo 3 de la Ley N° 27693, Ley que crea la Unidad de Inteligencia
Financiera—Peru, conforme a lo dispuesto en el numeral 28 del parrafo 3.1 del articulo 3 de
la Ley N° 29038, y sus normas reglamentarias, e implementar un sistema de prevencion de
LAFT, conforme a las normas vigentes. La SMV es responsable de la supervision de las
Sociedades Administradoras en materia de prevencion de LAFT.

Articulo 23. Capital Minimo, Patrimonio Neto y Requisitos Financieros

23.1 La Sociedad Administradora cuenta con un capital minimo, integramente suscrito y
pagado en efectivo al momento de iniciar sus operaciones. La SMV determina el monto del
capital, en funcion de las operaciones y riesgos asociados a dicha actividad.

23.2 El patrimonio neto de la Sociedad Administradora no puede ser inferior al capital
minimo. En caso la Sociedad Administradora incurra en un déficit de patrimonio, este es
subsanado en el plazo que determine la SMV. Vencido el referido plazo sin que se efectle
la subsanacion, la SMV suspende su autorizacion vy, si el déficit subsiste, puede revocar la
referida autorizacion.

23.3 La SMV puede requerir a las Sociedades Administradoras la emision de una garantia a
favor de ella, bajo un criterio de razonabilidad, de acuerdo a las modalidades, condiciones y
criterios que se establezcan mediante resoluciones de la SMV, para hacer frente a sus
obligaciones.

Articulo 24. Servicios que ofrecen las Sociedades Administradoras

24.1 Las Sociedades Administradoras ofrecen los siguientes servicios de manera obligatoria:
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1. Proveer la infraestructura, servicios y sistemas para materializar las operaciones que en
ellas se realicen, permitiendo conectar a receptores e inversionistas, antes, durante y después
del financiamiento del proyecto.

2. Recibir, seleccionar y publicar proyectos de financiamiento participativo financiero, con
arreglo al mejor interés de los receptores e inversionistas.

3. Identificar y clasificar los riesgos de los receptores y de los proyectos de financiamiento
participativo financiero. Las Sociedades Administradoras establecen libremente las
metodologias a aplicar para el cumplimiento de dicho fin, a partir de los criterios y de los
niveles de riesgo que la SMV establece, los cuales son de publico conocimiento.

4. Otros que establezca la SMV mediante normas de carécter general.

24.2 Adicionalmente, las Sociedades Administradoras pueden ofrecer los siguientes
servicios:

1. Ejercer el proceso de cobranza de las obligaciones asumidas por los receptores, siempre
que los inversionistas expresen de manera indubitable su consentimiento.

2. Otros que establezca la SMV mediante normas de caracter general.

Articulo 25. Obligaciones

Son obligaciones de las Sociedades Administradoras, de acuerdo con la normativa que
determine la SMV, las siguientes:

1. Contar con metodologias y criterios para la evaluacion y seleccion de los proyectos de
financiamiento participativo financiero que se oferten; verificar la identidad de los receptores
y de los inversionistas; gestionar su riesgo operacional, para lo cual implementan planes de
continuidad del negocio, y de integridad de sus sistemas informaticos para mitigar el impacto
de ciberataques; adoptar politicas de prevencién de LAFT; y desarrollar mecanismos de
control interno.

2. Administrar la informacion y proteger los datos de receptores, de inversionistas y de los
proyectos de financiamiento participativo financiero, sin perjuicio de establecer los
mecanismos para que los inversionistas conozcan la identidad de los receptores.

3. Informar las caracteristicas de los valores o de préstamos y los riesgos asociados con los
mismos, asi como las condiciones de las operaciones de financiamiento, asi como los montos
intermediados.

4. Publicar toda informacidn relevante sobre los receptores y los proyectos de financiamiento

participativo financiero.
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5. Establecer los mecanismos de gestion y control de los limites de financiamiento y de
participacion por inversionista.

6. Remitir a la SMV sus reglamentos internos para su aprobacion y difundir los mecanismos
de solucion de controversias, nimero o porcentaje de incumplimientos, tasa de morosidad,
tarifas y comisiones aplicables a los receptores e inversionistas.

7. Adoptar las politicas y procedimientos necesarios para prevenir los riesgos asociados a
conflictos de intereses vinculados con su actividad.

8. Realizar sus funciones con diligencia, lealtad e imparcialidad.

9. Segregar las cuentas donde se gestionen recursos propios de la Sociedad Administradora,
de aquellas cuentas en las que se canalicen los fondos de los receptores e inversionistas. Las
Sociedades Administradoras verifican que, para la transferencia de fondos asociada con las
operaciones, los receptores e inversionistas utilicen: i) cuentas abiertas en alguna de las
empresas del sistema financiero bajo supervision de la SBS; ii) fideicomisos administrados
por empresas supervisadas por la SBS, iii) dinero electronico, u iv) otros productos que
sefialen las resoluciones de la SMV, y otra normativa aplicable.

10. Requerir a los inversionistas que accedan a las plataformas que llenen una declaracion
jurada o constancia electronica donde sefialen, entre otros, que conocen el funcionamiento y
los riesgos implicitos de las mismas; que la Sociedad Administradora no responde por la
viabilidad de los proyectos de financiamiento participativo financiero, ni por la rentabilidad
de los mismos; que los proyectos de financiamiento participativo financiero, los receptores
y la informacidn que revelen estos, no se encuentran bajo supervision de la SMV; que existe
riesgo de pérdida total o parcial del capital invertido; que existe riesgo de falta de liquidez
de la inversion realizada; y que el capital invertido o prestado no se encuentra protegido por
el fondo de garantia que exige el Decreto Legislativo N° 861, ni el Fondo de Seguro de
Depésito que exige la Ley General.

11. Suministrar a la SMV la informacidn concerniente a sus actividades y operaciones con
exactitud, precision y claridad; las metodologias y criterios adoptados para la gestion de
riesgos de sus operaciones Y la seleccion de los proyectos de financiamiento participativo
financiero; asi como la informacion financiera, auditada por sociedades auditoras, con la
periodicidad y especificaciones que la SMV determine.

12. Informar los procedimientos y medios para la presentacién de reclamos y denuncias, y

los procedimientos para resolverlos.
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13. Conservar por un plazo minimo de diez (10) afios toda la informacion vinculada con las
operaciones que se realicen a través de las plataformas.

14. Asegurar la implementacion de controles y medidas para la adecuada proteccion de los
datos personales de inversionistas y receptores almacenados, procesados, distribuidos y
tratados en sus aplicativos o sistemas de informacion.

15. Informar claramente las comisiones o cualquier tipo de cobro de las Sociedades
Administradoras por los servicios brindados, tanto a los inversionistas, como a los
receptores.

16. Otras obligaciones y responsabilidades que establezca la SMV mediante normas de
caracter general.

Articulo 26. Prohibiciones

Las Sociedades Administradoras estan prohibidas de:

1. Recibir en las cuentas donde se gestionen los recursos propios de la Sociedad
Administradora, fondos de los receptores o inversionistas obtenidos como consecuencia del
ofrecimiento de valores o préstamos, salvo las comisiones por sus servicios, de conformidad
con lo previsto en el inciso 9 del articulo 25 del presente Decreto de Urgencia.

2. Conceder créditos o préstamos a los receptores y/o inversionistas.

3. Asegurar a los receptores la recaudacion de los fondos, garantizar a los inversionistas la
obtencion de un retorno financiero o la devolucion de los fondos.

4. Ejercer actividades reservadas a entidades supervisadas por la SBS o la SMV, salvo los
supuestos previstos en los parrafos 20.3 y 20.4 del articulo 20 del presente Decreto de
Urgencia.

5. Realizar recomendaciones personalizadas a los inversionistas sobre los proyectos de
financiamiento participativo financiero que se ofrezcan en su plataforma.

6. Participar, directa o indirectamente, como receptores o inversionistas en proyectos de
financiamiento participativo financiero que se ofrezcan a través de la plataforma bajo su
administracion. Esta prohibicion aplica también para las personas naturales o juridicas
vinculadas con la Sociedad Administradora.

7. Reconocer como receptores a emisores de valores inscritos en el Registro o a las entidades
gue se encuentren bajo supervision de la SBS.

8. Aceptar que en su plataforma se ofrezcan certificados de fondos mutuos, certificados de

fondos de inversion y valores respaldados en patrimonios fideicometidos regulados por el
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Decreto Legislativo N° 861 y el Decreto Legislativo N° 862. Tampoco pueden ofrecer cuotas
de fondos colectivos regulados por el Decreto Ley N° 21907.

9. Otras que establezca la SMV mediante normas de caracter general.

Avrticulo 27. Disolucién y Liquidacion

27.1 Cuando la Sociedad Administradora ingrese en proceso de disolucion y liquidacion,
luego de producida la causal prevista en la Ley general de Sociedades, o se adopte el acuerdo
de disolucion, corresponde a la SMV, bajo las condiciones que esta establezca, designar a la
persona que desempefie la funcién de liquidador. Los gastos por las funciones que asuma el
liquidador son de cuenta de la Sociedad Administradora.

27.2 Excepcionalmente, en el caso de que exista acuerdo de disolucién por parte de la
Sociedad Administradora, esta propone una terna de candidatos a liquidador, siendo la SMV
quien lo designa.

SUBTITULO I

FINANCIAMIENTO PARTICIPATIVO FINANCIERO

Articulo 28. Condiciones

28.1 El financiamiento participativo financiero esta sujeto a las siguientes condiciones:

1. Los receptores solicitan financiamiento a nombre propio, su proyecto es de tipo personal
y/o empresarial, y es desarrollado integramente en el territorio peruano, salvo excepciones
que determine la SMV en la respectiva regulacion. En ningln caso los recursos recaudados
por los receptores tienen como objetivo el financiamiento de terceros, ni, en particular, la
concesion de créditos o préstamos.

2. Los proyectos de financiamiento participativo financiero estan dirigidos a una pluralidad
de personas naturales, juridicas o entes colectivos denominados inversionistas, tener un
objetivo de financiamiento, asi como un plazo maximo de recaudacion.

3. La Sociedad Administradora no responde por la viabilidad de los proyectos de
financiamiento participativo financiero, ni por la rentabilidad de los mismos.

4. Los proyectos de financiamiento participativo financiero, los receptores y la integridad y
veracidad de la informacion que revelen estos, no se encuentran bajo supervision de la SMV.
5. Los receptores no pueden publicar simultaneamente el mismo proyecto en mas de una
plataforma.

6. Otras que establezca la SMV mediante normas de caracter general.

28.2 Las Sociedades Administradoras son responsables de determinar que los valores o

préstamos cumplan con lo sefialado en el presente Decreto de Urgencia. Las Sociedades
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Administradoras pueden reservarse el derecho de no aceptar difundir determinados
proyectos de financiamiento participativo financiero, en tanto estos puedan afectar a los
inversionistas, atendiendo a las causales que determine la SMV en la respectiva regulacion.
Articulo 29. Sociedades Andnimas Abiertas

29.1 El ofrecimiento de acciones a travées de plataformas no determina que la sociedad sea
abierta por la causal establecida en el inciso 1 del articulo 249 de la Ley General de
Sociedades.

29.2 Si como resultado de la emision de acciones se incurre en alguno de los supuestos
previstos en los incisos 2 y 3 del articulo 249 de la Ley General de Sociedades, la sociedad
puede solicitarle a la SMV se le exceptue de la obligacion de inscribir sus acciones en el
Registro, acompafiando para dicho efecto copia certificada del acuerdo de la junta general
de accionistas en el que conste el acuerdo mayoritario en tal sentido, el cual esta inscrito en
el registro correspondiente.

Articulo 30. Informacion sobre los Proyectos de Financiamiento Participativo
Financiero en las Plataformas

30.1 Los receptores difunden a traves de las plataformas la informacion minima que
determine la SMV, asi como aquella requerida por la plataforma, actualizandola, de ser
necesario, de modo que los potenciales inversionistas evallen sus decisiones de inversion.
Dicha informacion debe ser veraz, suficiente, de facil comprension, y en idioma castellano.
30.2 Durante la recaudacion de fondos, la Sociedad Administradora actualiza diariamente el
estado de participacion de tales fondos para el desarrollo de los proyectos de financiamiento
participativo financiero. Una vez finalizado el plazo establecido, se anuncia el resultado final
en el espacio de la plataforma reservado al proyecto correspondiente.

Articulo 31. Responsabilidad sobre la Informacién

31.1 El receptor es responsable frente a los inversionistas respecto de la integridad, cantidad,
veracidad y actualizacion de la informacién que difunda a través de las plataformas y
responde en caso de que haya suministrado informacion contraria a lo exigido en el presente
Decreto de Urgencia.

31.2 La responsabilidad puede extenderse a la Sociedad Administradora, en aquellos casos
en los que la inexactitud, falsedad u omisién en la divulgacién de la informacién le resulte

atribuible.
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31.3 La Sociedad Administradora es responsable de la confidencialidad de la informacion
que le suministren los receptores e inversionistas y cuenta con la autorizacién respectiva de
ambos para el uso de su informacién.

Articulo 32. Limites

32.1 La SMV puede establecer limites maximos de recursos a recaudar por proyecto y por
ejercicio econémico por parte del receptor, asi como el nimero maximo de veces que el
receptor puede realizar ofrecimientos en las plataformas por ejercicio econémico.

32.2 La SMV puede establecer limites a los inversionistas, considerando su naturaleza,
monto maximo de inversion en una emision de valores, monto maximo de inversion durante
un ejercicio econémico, monto maximo de préstamos, porcentaje maximo de la inversion
y/o préstamo sobre el monto total de recursos a recaudar.

32.3 Las Sociedades Administradoras velan por el cumplimiento de tales limites. Los
receptores e inversionistas estan obligados a brindar la informacion necesaria que les solicite
la Sociedad Administradora con ese fin.

Articulo 33. Publicidad

33.1 Toda publicidad sobre el ofrecimiento de valores o préstamos, debe consignar la
plataforma en donde se encuentra la informacion a la que se refiere el articulo 30 del presente
Decreto de Urgencia y los riesgos asociados a estas inversiones.

33.2 La Sociedad Administradora advierte al pablico sobre los riesgos de estas inversiones,
asi como lo sefialado en el inciso 10 del articulo 25 del presente Decreto de Urgencia.
Articulo 34. Deber de informar a la SMV, a la SBS, al BCRP y al INDECOPI

34.1 La SBS puede solicitar informacion a las Sociedades Administradoras respecto de las
operaciones que se realizan a través de ellas. La SBS en aplicacion del articulo 158 de la Ley
General puede incluir dicha informacion en la Central de Riesgos.

34.2 EI BCRP, para cumplir con su finalidad y funciones, puede requerir informacion sobre
sus operaciones a las Sociedades Administradoras.

34.3 La SMV puede requerir informacion a las empresas cuyas actividades se mencionan en
el numeral 18.2 del articulo 18 del presente Decreto de Urgencia, a fin de cautelar que dichas
empresas no realicen actividades de financiamiento participativo financiero. Asimismo, la
SBS y el BCRP pueden requerir informacion a dichas empresas para el cumplimiento de sus
respectivas funciones. Adicionalmente, el financiamiento participativo financiero se sujeta

a las disposiciones que el BCRP establezca para regular la expansion del crédito.
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34.4 EI INDECOPI, dentro del ambito de su competencia, puede solicitar informacion a las
Sociedades Administradoras respecto de las operaciones que se realizan a través de ellas.
34.5 El incumplimiento en la entrega de informacidn requerida acarrea responsabilidad penal
y administrativa, conforme a las leyes de la materia.

Articulo 35. Contribucion

Es de aplicacion a las Sociedades Administradoras la contribucion a que se refiere el literal
e) del articulo 18 del Decreto Ley N° 26126.

Articulo 36. Procesos de Integracion

La SMV puede aprobar un régimen especial, con diferentes y/o menores exigencias a las
sefialadas en el presente Decreto de Urgencia, en el marco de procesos de integracion y/o
cooperacion reciproca con otras jurisdicciones, con el fin de facilitar la realizacion de
operaciones entre receptores e inversionistas de financiamiento participativo financiero.
Articulo 37. Facultades de la SMV

Para los fines de la supervision que el presente Decreto de Urgencia le atribuye a la SMV,
esta entidad goza de todas las prerrogativas que las leyes bajo su competencia le reconocen
respecto a sus supervisados.

TITULO V

IMPULSO AL DESARROLLO DEL MERCADO DE FINANCIAMIENTO DE
CAPITAL DE LOS EMPRENDIMIENTOS DINAMICOS Y DE ALTO IMPACTO
(STARTUPS)

Articulo 38. Alcance

Las disposiciones contenidas en el presente titulo tienen como objetivo impulsar el
desarrollo del mercado de financiamiento de capital de los emprendimientos dindmicos y de
alto impacto (startups) en etapa de consolidacién en el mercado.

Articulo 39. Creacion del Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores
Créase el Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores, con el objetivo de invertir
en fondos privados o publicos en estrategias de inversion exclusivamente orientadas al
capital emprendedor.

El Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores invierte en fondos privados o
publicos a fin de adquirir participaciones en dichos fondos de inversion, los cuales realizan
inversiones en capital de emprendimientos dindmicos y de alto impacto.

Mediante Reglamento se establecen las caracteristicas y criterios que determinan el nivel y

las condiciones para la participacién del Fondo.
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Articulo 40. Beneficiarios del Fondo

Las startups con potencial de rapido crecimiento y expansion establecidas y/o con
operaciones en el Perd, en etapa de consolidacion en el mercado, y que cumplan las
caracteristicas establecidos en el Reglamento del Fondo.

Avrticulo 41. Recursos del Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores

41.1 El Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores, cuenta con los siguientes
recursos:

a) El aporte hasta por la suma de S/ 70 000 000,00 (Setenta Millones y 00/100 Soles), al que
se refieren los numerales 5 y 6 de la Décima Sétima Disposicion Complementaria Final.

b) Las donaciones y aportes de personas juridicas privadas, publicas, entidades y agencias
internacionales o entidades multilaterales y recursos provenientes de convenios de
cooperacion técnica y/o financiera internacional no reembolsables, en el marco de la
normatividad vigente.

c) Los ingresos financieros que genere la administracion o inversion del Fondo de Capital
para Emprendimientos Innovadores.

41.2 El Ministerio de la Produccion, constituye un patrimonio fideicometido, con los
recursos a que se refiere la Décima Sétima Disposicion Complementaria Final, para lo cual
transfieren dichos recursos a la Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE en
dominio fiduciario, para su administracion.

41.3 Los recursos del Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores pueden ser
invertidos en patrimonios autonomos, segun lo que el Comité de Inversiones determine.
Dichas inversiones se realizan de acuerdo a los criterios, politicas de diversificacion y reglas
prudenciales de gestion establecidas en el Reglamento.

Articulo 42. Administracion del Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores
42.1 La administracion del Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores esté a cargo
de la Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE, para lo cual se autoriza,
mediante Resolucion Ministerial del Ministerio de la Produccion a suscribir con la
Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE un contrato de fideicomiso.

42.2 En el contrato de fideicomiso se establecen los términos y condiciones bajo los cuales
se administra dicho fideicomiso, incluido el pago de la comision de gestién y la devolucién
de los saldos de los recursos al Tesoro Publico al finalizar el plazo de vigencia.

42.3 El Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores puede destinar parte de los

recursos comprometidos en los fondos de inversion bajo el concepto de gastos de
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administracion de dichos fondos. EI Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores
tiene, por lo menos, las mismas condiciones respecto a los demas inversionistas de estos
fondos.

La proporcién de dichos gastos de administracion respecto a la totalidad de los recursos
comprometidos del Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores debe estar alineada
a las mejores précticas internacionales y a costos de mercado.

42.4 El Ministerio de la Produccion y la Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. —
COFIDE pueden suscribir cualquier otro documento conexo o complementario al contrato
de fideicomiso.

Articulo 43. Plazo de vigencia del Fondo de Capital para Emprendimientos
Innovadores

El plazo de vigencia del Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores es de treinta
(30) afos a partir de la entrada en vigencia, segun lo dispuesto en la Primera Disposicion
Complementaria Final del presente Decreto de Urgencia.

Articulo 44. Comité de Direccion y Comité de Inversiones del Fondo de Capital para
Emprendimientos Innovadores

44.1 El Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores cuenta con un Comité de
Direccion y un Comité de Inversiones. El Reglamento establece las funciones y
responsabilidades del Comité de Direccion, de la secretaria técnica, y la conformacion,
responsabilidades y funciones del Comité de Inversiones.

44.2 El Comité de Direccion es un 6rgano que toma decisiones de manera colegiada y esta
conformado por cinco (5) miembros, de acuerdo al siguiente detalle:

(1) Un/a representante titular y alterno/a del Ministerio de la Produccion, quien lo preside.
(ii) Un/a representante titular y alterno/a del Ministerio de Economia y Finanzas.

(iii) Un/a representante titular y alterno del Consejo Nacional de Competitividad y
Formalizacion.

(iv) Dos representantes titulares y alternos de instituciones privadas o multilaterales que
tengan por objetivo promover la inversion en capital emprendedor y/o el desarrollo del
ecosistema de emprendimiento e innovacion.

44.3 Los/las representantes de los Ministerios y del Consejo Nacional de Competitividad y
Formalizacion son designados/as mediante Resolucidn del titular del sector correspondiente,
pudiendo ser funcionarios o servidores publicos o profesionales del ambito privado que los

representen. En el caso de los/las representantes de las instituciones privadas o multilaterales
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la designacion es formalizada mediante Resolucion Ministerial del Ministerio de Economia
y Finanzas.

44.4 En un plazo de quince (15) dias habiles contados a partir de la entrada en vigencia del
Reglamento, las entidades cuyos miembros conforman el Comité de Direccién, designan a
sus representantes titulares y alternos.

44.5 El Comité de Direccion cuenta con una Secretaria Técnica, la cual esta a cargo de la
Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE la Corporacion Financiera de
Desarrollo S.A. — COFIDE. Sus funciones son establecidas en el Reglamento, al que se
refiere la Segunda Disposicion Complementaria Final del presente Decreto de Urgencia.
TITULO VI

FORTALECIMIENTO DE LOS SERVICIOS TECNOLOGICOS QUE BRINDA EL
ESTADO A LAS MIPYME

Articulo 45. Atencion integral de las cadenas productivas por parte de los CITE

45.1 Las fases de la cadena productiva en las que brindan servicios, desarrollan investigacion
y realizan sus intervenciones los Centros de Innovacion Productiva y Transferencia
Tecnologica — CITE, son las previstas en el articulo 2 de la Ley N° 28846, Ley para el
Fortalecimiento de las Cadenas Productivas y Conglomerados.

45.2 El Instituto Tecnoldgico de la Produccion—ITP y los CITE brindan servicios, investigan
y realizan intervenciones que generen valor desde la fase de provision de insumos y materias
primas, de acuerdo a la naturaleza de la cadena productiva a la cual atienden y siempre que
ello contribuya a la mejora de los procesos productivos y/o de transformacion que se
requieran.

45.3 El financiamiento de los servicios que brinda el ITP, en el marco de lo establecido en
el Decreto Legislativo N° 1228, Decreto Legislativo de Centros de Innovacion Productiva y
Transferencia Tecnoldgica — CITE, y sus normas reglamentarias y complementarias, se
realiza a través de recursos ordinarios y tarifas. Estas Gltimas son fijadas de acuerdo con la
metodologia que apruebe el ITP, la cual podra establecer esquemas promocionales, segun
criterios objetivos, a fin de aumentar su acceso, cobertura y efectividad. Las tarifas y su
metodologia son concordantes con el rol subsidiario del Estado y se aprueban por Resolucion
del Director Ejecutivo del ITP

45.4 En el marco de lo establecido en el Decreto Legislativo N° 1228, Decreto Legislativo
de Centros de Innovacion Productiva y Transferencia Tecnoldgica — CITE, y sus normas

reglamentarias y complementarias, la poblacién objetivo de la intervencion de la Red de
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CITE esta constituida por las unidades productivas formales, entendiendo por tales a: i)
organizaciones bajo cualquier forma empresarial contemplada en la legislacion vigente,
incluyendo, asociaciones y cooperativas, y i) personas naturales con negocio. Las unidades
productivas formales deben contar con Registro Unico de Contribuyentes (RUC) activo y
habido, respectivamente; y, preferentemente dichas unidades productivas formales deben
tener ventas anuales no mayores a 2300 UIT.

45.5 Cuando corresponda, los CITE, contribuyen, coordinan y facilitan las intervenciones y
la prestacion de servicios y actividades de las entidades en los tres niveles de gobierno, en
materia de innovacion productiva y transferencia tecnolégica, en todas las fases de la cadena
productiva, con el fin de ampliar la escala y mejorar la eficiencia de las intervenciones del
Estado en la materia.

Articulo 46. Refrendo

El presente Decreto de Urgencia es refrendado por el Presidente del Consejo de Ministros,
la Ministra de Economia y Finanzas, la Ministra de la Produccion, el Ministro de Transportes
y Comunicaciones y el Ministro de Comercio Exterior y Turismo.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

PRIMERA. Vigencia y Progresividad

El presente Decreto de Urgencia entra en vigencia al dia siguiente de su publicacion en el
Diario Oficial EI Peruano, salvo lo dispuesto en el: i) Titulo I, que entra en vigencia a los
diez (10) meses computados a partir de su publicacion en el Diario Oficial EI Peruano, ii)
Titulo 1V, gque entra en vigencia a los noventa (90) dias siguientes a su publicacion de este
Decreto de Urgencia en dicho Diario, y iii) Décima Primera Disposicion Complementaria
Modificatoria, que entra en vigencia al dia siguiente de publicado el Reglamento del Fondo
MIPYME Emprendedor conforme a la Décima Octava Disposicién Complementaria Final.

El primer y segundo péarrafo de la Segunda, Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta, Sétima, Octava,
Novena, Décima, Décima Primera, Décima Segunda, Décima Tercera, Décima Cuarta y
Décima Quinta Disposiciones Complementarias Finales, y la Primera Disposicion
Complementaria Transitoria, y la Primera, Segunda, Tercera, Cuarta, Quinta y Sexta
Disposiciones Complementarias Modificatorias entran en vigencia de forma progresiva y
condicionada a la vigencia de las disposiciones contenidas en los Titulos | y IV del presente
Decreto de Urgencia, segun corresponda.

SEGUNDA. Reglamento e implementacion
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El Reglamento del Titulo | y sus Disposiciones Complementarias del presente Decreto de
Urgencia se aprueba mediante Decreto Supremo refrendado por la Ministra de Economia y
Finanzas y por la Ministra de la Produccion, en un plazo no mayor de sesenta (60) dias
calendario contados a partir de su entrada en vigencia.

Las entidades y empresas involucradas en el Titulo | tienen un plazo no mayor de noventa
(90) dias, contados a partir de la vigencia del Reglamento al que se refiere el parrafo anterior,
para la adecuacion operativa y normativa que corresponda.

El Reglamento del Titulo V del presente Decreto de Urgencia se aprueba mediante Decreto
Supremo refrendado por la Ministra de Economia y Finanzas y por la Ministra de la
Produccidn, en un plazo no mayor de noventa (90) dias calendario contados a partir de su
entrada en vigencia.

Las normas de caracter general necesarias para la adecuacion a las medidas establecidas en
el Titulo I1, se aprueban mediante Decreto Supremo refrendado por la Ministra de Economia
y Finanzas y por la Ministra de la Produccion, en un plazo no mayor de noventa (90) dias
calendario a partir del dia siguiente de publicado el presente Decreto de Urgencia.
Mediante decreto supremo refrendado por el Presidente del Consejo de Ministros, la Ministra
de la Produccion y la Ministra de Economia y Finanzas, se adecta el Reglamento del Decreto
Legislativo N° 1414, Decreto Legislativo que autoriza al Ministerio de la Produccién a
conformar nucleos ejecutores de compras para promover y facilitar el acceso de las micro y
pequefias empresas a las compras publicas, aprobado por Decreto Supremo N° 004-2019-
PRODUCE, a lo dispuesto por la Décima Tercera Disiposicion Complementaria
Modificatoria del presente Decreto de Urgencia, en un plazo no mayor de sesenta (60) dias
habiles contados a partir de su entrada en vigencia.

TERCERA. Informes Técnicos

El Ministerio de la Produccion presenta al Ministerio de Economia y Finanzas un informe
que analice el impacto del Titulo I y de las disposiciones relacionadas a la factura negociable
establecidas en el presente Decreto de Urgencia. Dicho informe comprende el
comportamiento de pago de los adquirentes del bien o usuarios del servicio y otros aspectos
que determine dicho Ministerio. El informe es presentado en un plazo de hasta noventa (90)
dias posteriores al primer afio de entrada en vigencia segun lo dispuesto en la Primera
Disposicion Complementaria Final. Los datos para la elaboracién del informe son
proporcionados por la Institucion de Compensacion y Liquidacion de Valores y SUNAT,

seg(in corresponda.
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CUARTA. Crédito Fiscal

Lo referido al crédito fiscal es aplicable a las operaciones en que se emitan facturas
comerciales y Facturas Negociables originadas en comprobantes de pago electrénicos, segln
lo dispuesto en el presente Decreto de Urgencia, cuyo nacimiento de la obligacidn tributaria
del Impuesto General a las Ventas se produzca el primer dia calendario del cuarto mes
siguiente al de la entrada en vigencia del Reglamento, segun lo dispuesto en el primer parrafo
de la Segunda Disposicién Complementaria Final.

QUINTA. Sello MIPYME-Pago Oportuno

El Ministerio de la Produccion establece los requisitos, procedimientos, ambito de aplicacion
y demaés disposiciones que resulten necesarias, para la implementacion y otorgamiento del
“Sello MIPYME—-Pago Oportuno”, el cual tiene por finalidad promover una cultura de
cumplimiento de pago oportuno, en el marco del presente Decreto de Urgencia, para cuyo
efecto la Institucion de Compensacion y Liquidacion de Valores y SUNAT deben remitir la
informacion que solicite el Ministerio de la Produccion.

SEXTA. Facultad de la SUNAT para contratar

Autorizase a la SUNAT a delegar o contratar los servicios de terceros para el cumplimiento
de las acciones que le corresponden en virtud del presente Decreto de Urgencia.

SETIMA. Pago por las Entidades del Estado

Dispdngase que el pago por parte de las Entidades del Estado se realiza conforme a la
normatividad vigente en la materia.

OCTAVA. Publicidad

Las empresas deben de publicar en un lugar visible de sus establecimientos su politica de
pago a sus proveedores con los datos que sefiale el Reglamento a que se refiere el primer
parrafo de la Segunda Disposicién Complementaria Final, asi como en la pagina web de la
empresa o canales digitales, en los casos que cuenten con dicho medio.

NOVENA. Supervisién de tarifas

Las tarifas maximas por los servicios que presten las Instituciéon de Compensacion y
Liquidacién de Valores en el marco de la Ley N° 29623, Ley que promueve el
financiamiento a través de la factura comercial, son revisadas anualmente por la
Superintendencia del Mercado de Mercado de Valores y deben guardar relacion con el costo
marginal de los servicios ofrecidos.

DECIMA. Libertad para fijar Tasas de Interés, Comisiones y Gastos
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Las tasas de interés, comisiones y gastos pueden fijarse libremente, de acuerdo a lo sefialado
en el primer parrafo del articulo 9 de la Ley General, para las siguientes operaciones:

1) operaciones de financiamiento participativo financiero;

ii) operaciones de financiamiento a través de fondos mutuos, patrimonios fideicometidos y
fondos de inversidn regulados por el Decreto Legislativo N° 861 y el Decreto Legislativo
N° 862, cuyos valores hayan sido colocados por oferta publica;

iii) ofertas publicas de valores; y

iv) otras actividades y operaciones que se realicen bajo el &ambito de supervision de la SMV,
previamente determinadas por dicha entidad.

Sin perjuicio de ello, son aplicables las reglas de transparencia de informacion, contratacion
con usuarios y atencion de reclamos que, para las empresas supervisadas del sistema
financiero y las que no, han sido establecidas en el Codigo de Consumo. El Indecopi, en su
calidad de Autoridad Nacional de Proteccion del Consumidor, y ente rector del Sistema
Nacional Integrado de Proteccion del Consumidor, coordinaré con las entidades supervisoras
a efectos de establecer las acciones adecuadas para garantizar el cumplimiento de dicha
normativa.

DECIMA PRIMERA. De la Normativa de Caracter General

La SMV establece normas de caracter general para el correcto y adecuado funcionamiento
de la actividad de financiamiento participativo financiero en un plazo de ciento ochenta (180)
dias, a computarse desde la entrada en vigencia del presente Decreto de Urgencia, segun lo
dispuesto en la Primera Disposicion Complementaria Final.

DECIMA SEGUNDA. Adecuacion del Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado
de Valores

Adecuase el Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado mediante
Decreto Supremo N° 093-2002-EF, en un plazo no mayor de ciento ochenta (180) dias,
considerando lo sefialado en la Sexta Disposicion Complementaria Modificatoria.
DECIMA TERCERA. Nuevos Modelos SMV

La SMV puede establecer, en el &mbito de las funciones de supervision otorgadas por esta 'y
otras leyes, la realizacion temporal de cualquier operacion o actividad a través de modelos
innovadores, pudiendo otorgar excepciones a la regulacion que resulte aplicable; fijar una
estructura diferenciada de contribuciones seguin corresponda; asi como emitir disposiciones,

condiciones y requisitos para su desarrollo.
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DECIMA CUARTA. Administracion de Plataformas por empresas no constituidas en
el Pais

El requisito de que la administracion de las plataformas se lleve a cabo por sociedades
anénimas constituidas en el pais, segun lo dispuesto en el numeral 21.1 del articulo 21 del
presente Decreto de Urgencia, es aplicable en tanto no contravenga los tratados
internacionales de los que el Per( es parte y siempre que la sociedad administradora o su
equivalente se encuentre constituida en el pais con el que el Per( haya celebrado dichos
tratados. La sociedad administradora o su equivalente debe encontrarse bajo el &mbito de un
organismo supervisor de los servicios sefialados en el numeral 24.1 del articulo 24 del
presente Decreto de Urgencia, en su pais de origen.

DECIMA QUINTA. Intangibilidad de cuentas

Las cuentas bancarias en las que se canalicen los fondos de los receptores o inversionistas
no pueden ser afectadas por obligaciones de la sociedad administradora ni de terceros.
DECIMA SEXTA. Adecuacion del Reglamento del Fondo MIPYME Emprendedor
Mediante Decreto Supremo, refrendado por la Ministra de la Produccion, y la Ministra de
Economia y Finanzas, se aprueba el Reglamento del Fondo MIPYME Emprendedor, en un
plazo no mayor a treinta (30) dias calendario, contados a partir de la vigencia de la presente
norma.

DECIMA SETIMA. Recursos para el Fondo MIPYME Emprendedor y para el Fondo
de Capital para Emprendimientos Innovadores

1. Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas, durante el Afio Fiscal 2020, a realizar
modificaciones presupuestarias en el nivel funcional programético con cargo a los recursos
a los que se refiere el articulo 53 del Decreto Legislativo N° 1440, Decreto Legislativo del
Sistema Nacional de Presupuesto Publico, hasta por la suma de S/ 195 000 000,00 (CIENTO
NOVENTA Y CINCO MILLONES Y 00/100 SOLES). Dichas modificaciones
presupuestarias se aprueban mediante Resolucién Ministerial del Ministerio de Economia y
Finanzas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 54 del mencionado Decreto Legislativo.
2. Autorizase, durante el Afo Fiscal 2020, al Ministerio de Economia y Finanzas a realizar
modificaciones presupuestarias en el nivel institucional a favor del Ministerio de la
Produccion, hasta por la suma S/ 125 000 000,00 (CIENTO VEINTICINCO MILLONES Y
00/100 SOLES), con cargo a los recursos a los que se refiere el numeral 1 de la presente
disposicion, a fin que sean transferidos, a su vez, a favor del Fondo MIPYME Emprendedor,

creado por el articulo 30 de la Ley N° 30230, Ley que establece medidas tributarias,
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simplificacion de procedimientos y permisos para la promocion y dinamizacion de la
inversion en el pais. Dichas modificaciones presupuestarias se aprueban utilizando solo el
mecanismo establecido en el articulo 54 del Decreto Legislativo N° 1440, debiendo contar
también con el refrendo de la Ministra de la Produccion, a solicitud de esta ultima.

3. El Ministerio de la Produccion queda autorizado a realizar transferencias financieras, con
cargo a los recursos trasferidos a su favor en el marco del numeral precedente, hasta por la
suma de S/ 125 000 000,00 (CIENTO VEINTICINCO MILLONES Y 00/100 SOLES), a
favor del Fondo MIPYME Emprendedor, creado por el articulo 30 de la Ley N° 30230, Ley
que establece medidas tributarias, simplificacion de procedimientos y permisos para la
promocion y dinamizacion de la inversion en el pais. Dichas transferencias financieras se
aprueban mediante resolucion del titular, previo informe favorable de la Oficina General de
Presupuesto del pliego o la que haga sus veces, y se publica en el Diario Oficial EI Peruano.
4. Para efecto de lo sefialado en el numeral precedente, autorizase al Ministerio de la
Produccion y al Ministerio de Economia y Finanzas a través de la Direccion General del
Tesoro Pablico, a modificar el contrato de fideicomiso del Fondo MIPYME Emprendedor,
suscrito con la Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. — COFIDE, y a celebrar los
acuerdos necesarios para su adecuacion a lo dispuesto en el presente Decreto de Urgencia,
en un plazo de hasta sesenta (60) dias calendario a partir de la publicacion del Reglamento
del Fondo MIPYME Emprendedor, segun lo dispuesto en el presente Decreto de Urgencia.
5. Autorizase, durante el Afo Fiscal 2020, al Ministerio de Economia y Finanzas a realizar
modificaciones presupuestarias en el nivel institucional a favor del Ministerio de la
Produccion, hasta por la suma de S/ 70 000 000,00 (SETENTA MILLONES Y 00/100
SOLEYS), con cargo a los recursos a los que se refiere el numeral 1 de la presente disposicion,
a fin que sean transferidos, a su vez, a favor del Fondo de Capital para Emprendimientos
Innovadores, creado por el presente Decreto de Urgencia. Dichas modificaciones
presupuestarias se aprueban utilizando sélo el mecanismo establecido en el articulo 54 del
Decreto Legislativo N°1440, debiendo contar también con el refrendo de la Ministra de la
Produccidn, a solicitud de esta Ultima.

6. EI Ministerio de la Produccion queda autorizado a realizar transferencias financieras, con
cargo a los recursos de su presupuesto institucional trasferidos a su favor en el marco del
numeral precedente, hasta por la suma de S/ 70 000 000,00 (SETENTA MILLONES Y
00/100 SOLES), para financiar el Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores,

creado por el presente Decreto de Urgencia. Dichas transferencias financieras se aprueban
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mediante resolucion del titular, previo informe favorable de la Oficina General de
Presupuesto del pliego o la que haga sus veces, y se publica en el Diario Oficial EIl Peruano.
7. La transferencia financiera de los recursos al Fondo de Capital para Emprendimientos
Innovadores esta sujeta a la aprobacién del marco normativo necesario para su ejecucion,
las metas, indicadores y medios de verificacién de los programas o similares que se
establezcan para el adecuado uso y seguimiento de los recursos del mencionado fondo, que
se sefialen en el decreto supremo que aprueba el Reglamento del Fondo de Capital para
Emprendimientos Innovadores.

8. A fin de realizar un adecuado seguimiento de la asignacion y ejecucion de los recursos, el
Comité de Direccion del Fondo MIPYME Emprendedor, en coordinacion con COFIDE y la
Entidad que se encuentre a cargo de los Programas y el Comité de Direccion del Fondo de
Capital para Emprendimientos Innovadores, en coordinacion con COFIDE, disponen en sus
respectivos Fondos la implementacion del registro de datos en linea a cargo de COFIDE,
que contenga las solicitudes de financiamiento recibidas, las solicitudes atendidas segun las
modalidades, componentes o semejantes de los Programas o similares, los financiamientos
aprobados, inversiones y el monto aprobado de cada una de las operaciones realizadas por
el Fondo MIPYME Emprendedor y el Fondo de Capital para Emprendimientos Innovadores,
segun corresponda. Dicho registro debe tener una actualizacion diaria, bajo responsabilidad
de COFIDE.

9. El Ministerio de Economia y Finanzas, en coordinacién con el Comité de Direccion del
Fondo MIPYME Emprendedor y el Comité de Direccion del Fondo de Capital para
Emprendimientos Innovadores, segun corresponda, realiza las acciones necesarias para
disefiar e implementar una evaluacién de impacto de las intervenciones que se realizan con
cargo a los recursos de los mencionados Fondos. Esta evaluacion de impacto incluye los
resultados obtenidos por parte de los beneficiarios de los mencionados Fondos luego del
otorgamiento de los recursos. Los lineamientos y/o acciones necesarias para implementar
dicha evaluacion se aprobaran en cada Comité de Direccion, segun corresponda.

DECIMA OCTAVA. Creacion del Comité de Direccion MIPYME Emprendedor

El Comité de Direccion MIPYME Emprendedor (en adelante, Comité de Direccidn)
promueve y asegura el cumplimiento de las politicas, estrategias y objetivos establecidos
para el funcionamiento del Fondo CRECER y Fondo MIPYME Emprendedor, para lo cual

ejerce las funciones de direccidn, supervision y evaluacion de los instrumentos financieros
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y no financieros orientados a fortalecer la productividad y competitividad de las MIPYME
y emprendimientos en el pais.

El Comité de Direccion es un 6rgano que toma decisiones de manera colegiada y esta
compuesto por cuatro (04) miembros, de acuerdo al siguiente detalle:

- Un/a representante del Ministerio de Economia y Finanzas, quien lo preside y tiene voto
dirimente.

- Un/a representante del Ministerio de la Produccion.

- Un/a representante del Ministerio de Comercio Exterior y Turismo.

- Un/a representante del Ministerio de Agricultura y Riego.

Los miembros del Comité de Direccidn, y sus respectivos alternos, son designados mediante
Resolucion del titular del sector correspondiente, pudiendo ser funcionarios o servidores
publicos o profesionales del &ambito privado que los representen.

En un plazo de cinco (5) dias habiles contados a partir de la entrada en vigencia de la presente
norma, las entidades cuyos miembros conforman el Comité de Direccidn, designan a sus
representantes titulares y alternos mediante la Resolucidn correspondiente.

El Comité de Direccion cuenta con una Secretaria Técnica, la cual esta a cargo de COFIDE.
Las funciones y otros aspectos de caracter operativo del Comité de Direccion son
desarrolladas mediante Reglamento aprobado por Decreto Supremo refrendado por la
Ministra de Economia y Finanzas y por la Ministra de la Produccion.

DECIMA NOVENA . Instrumentos financieros del Fondo CRECER

El Fondo CRECER puede desarrollar e implementar sus instrumentos financieros
establecidos en el numeral 2.2 del articulo 2 del Decreto Legislativo N° 1399, a través de
empresas supervisadas y/o autorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguros y
Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones o la Superintendencia del Mercado de
Valores, a favor de las asociaciones de micro, pequefias y medianas empresas a que se refiere
el numeral 1 del articulo 4 del Decreto Legislativo N° 1399, de otras formas asociativas y de
cooperativas.

Asimismo, puede desarrollar e implementar sus instrumentos financieros establecidos en el
numeral 2.2 del articulo 2 del Decreto Legislativo N° 1399 a través de las Cooperativas de
ahorro y crédito no autorizadas a captar recursos del publico que se encuentren en el Registro
Nacional de Cooperativas de Ahorro y Crédito No Autorizadas a Captar Recursos del

Pablico a cargo de dicha Superintendencia, a las que se refiere la Ley N° 30822 y la
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Resolucion SBS N° 480-2019 y a través de empresas de factoring y arrendamiento financiero
no comprendidas en el &mbito de la Ley N° 26702, a favor de la micro, pequefia y mediana
empresa a que se refiere el numeral 1 del articulo 4 del Decreto Legislativo N° 1399, de las
asociaciones de dichas MIPYME, de otras formas asociativas y de cooperativas.

A fin de desarrollar lo dispuesto anteriormente, el Comité de Direccion MIPYME
Emprendedor establece los lineamientos, criterios de elegibilidad de las empresas y
beneficiarios a los que se refiere el parrafo anterior, asi como las condiciones para el
otorgamiento de incentivos, los cuales se aprueban mediante Resolucion Ministerial del
Ministerio de Economia y Finanzas.

El Reglamento, al que se refiere la Disposicion Complementaria Final anterior, establece el
procedimiento para la aprobacion de lo dispuesto en la presente Disposicion.
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS TRANSITORIAS

PRIMERA. Plazo de Adecuacion

Las empresas que, a la fecha de entrada en vigencia del presente Decreto de Urgencia, segun
lo dispuesto en la Primera Disposicion Complementaria Final, realizan operaciones de
financiamiento participativo financiero, requieren adecuarse a las disposiciones que les sean
aplicables, en el plazo que establezca la SMV. De no haberse adecuado, la SMV requerira
se impongan las restricciones tecnologicas correspondientes que imposibilite ofrecer sus
servicios a la plataforma, coordinando con la autoridad competente para su ejecucion.
SEGUNDA. Operaciones vigentes

El cambio de la denominacion del Fondo MIPYME por Fondo MIPYME Emprendedor no
representa la constitucion de un nuevo fondo, de modo que las operaciones asociadas a los
recursos que a la fecha del presente Decreto de Urgencia ya financian instrumentos no
financieros del Fondo MIPYME contintan ejecutandose hasta su culminacion conforme a
sus condiciones y términos de acuerdo con el marco juridico vigente al momento de su
celebracion.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS MODIFICATORIAS

PRIMERA. Modificacion de la Ley N° 29623, Ley que promueve el financiamiento a
través de la factura comercial

Modificanse los articulos 2, 3, 3-A, 4, 6, 7y 8 de la Ley N° 29623, Ley que promueve el
financiamiento a través de la factura comercial, los cuales quedan redactados en los términos
siguientes:

“Articulo 2. Emision de la Factura Negociable
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Es obligatoria la incorporacion en los comprobantes de pago impresos y/o importados
denominados factura comercial y recibos por honorarios, de una tercera copia denominada
Factura Negociable para su transferencia a terceros, cobro, protesto, y ejecucion en caso de
incumplimiento.

Las imprentas autorizadas por la Superintendencia Nacional de Aduanas y de
Administracion Tributaria (SUNAT) tienen la obligacion de incorporar la referida tercera
copia en todas las facturas comerciales que impriman o importen.

De no cumplir con lo sefialado en el parrafo anterior, se aplica lo establecido en el Articulo
11-A

La SUNAT, la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV) y las demas entidades
competentes establecen los mecanismos y procedimientos que deben seguirse para
implementar lo dispuesto en el presente articulo.

La Factura Negociable es un titulo valor a la orden transferible por endoso o un valor
representado y transferible mediante anotacion en cuenta en una Institucion de
Compensacion y Liquidacion de Valores, de acuerdo a la ley de la materia. Dicha
transferencia mediante anotacion en cuenta producird los mismos efectos que el endoso a
que se refiere el Titulo Cuarto de la Seccion Segunda de la Ley N° 27287, Ley de Titulos
Valores. Para efectos de su anotacion en cuenta, la Factura Negociable que se origine en un
comprobante de pago impreso y/o importado, debe contar con la constancia de presentacion
de la Factura Negociable a que se refiere el literal g) del articulo 3.

La factura negociable se origina en la compraventa u otras modalidades contractuales de
transferencia de propiedad de bienes o en la prestacion de servicios e incorpora el derecho
de crédito respecto del saldo de precio o contraprestacion pactada por las partes. La factura
negociable adquiere mérito ejecutivo verificado el cumplimiento de los requisitos a que se
refiere el articulo 6 de la presente ley.

Todo acuerdo o convenio o estipulacion que restrinja, limite o prohiba la transferencia de la
Factura Negociable es nulo de pleno derecho.”

“Articulo 3. Contenido de la Factura Negociable originada en un comprobante de pago
impreso y/o importado

La Factura Negociable, ademas de la informacion requerida por la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria (SUNAT) para la factura comercial o

el recibo por honorarios, debe contener, como minimo, la informacion indicada en los
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literales a), b), c), d), e), f) y h) de éste articulo, y contar con la constancia de presentacion
indicada en el literal g), segln lo sefialado a continuacion:

a) La denominacion “Factura Negociable”.

b) Firma y domicilio del proveedor de bienes o servicios, a cuya orden se entiende emitida.
c¢) Domicilio real o domicilio fiscal del adquirente del bien o usuario del servicio, a cuyo
cargo se emite.

d) Fecha de vencimiento, conforme a lo establecido en la ley de la materia que establece un
plazo méximo para el pago de facturas comerciales y recibos por honorarios.

e) El monto neto pendiente de pago de cargo del adquirente del bien o usuario del servicio.
f) La fecha de pago del monto sefialado en el literal e), que puede ser en forma total o en
cuotas.

g) La constancia de presentacion de la Factura Negociable, mediante cualquiera de las
siguientes modalidades: i) El sello por parte del adquirente del bien o usuario del servicio o
un tercero autorizado por éste, que debe colocarse en la Factura Negociable indicando la
fecha de su presentacion; ii) La carta notarial suscrita por el proveedor o un tercero
autorizado por éste al domicilio real o fiscal del adquirente del bien o usuario del servicio
adjuntando una copia de la Factura Negociable, carta que serd considerada como una hoja
adherida y debera cumplir con lo establecido en el articulo 4 de la Ley N° 27287, Ley de
Titulos Valores; o iii) La comunicacion entregada al adquirente del bien o usuario del
servicio por parte del proveedor, un tercero autorizado por éste o la ICLV de acuerdo a sus
reglamentos internos, informandole respecto a la solicitud de registro de la Factura
Negociable originada en un comprobante de pago impreso y/o importado ante una ICLV.
En caso el adquirente del bien o usuario del servicio sea una Entidad del Estado, segun la
definicién consignada en la Ley N° 30225, Ley de Contrataciones del Estado, el
procedimiento para obtener la constancia de presentacion de la Factura Negociable, en
cualquiera de las tres (03) modalidades mencionadas en el parrafo anterior, se realiza el
segundo dia posterior a la emision del comprobante de pago impreso y/o importado.

h) Leyenda “COPIA TRANSFERIBLE-NO VALIDA PARA EFECTOS TRIBUTARIOS”.
En caso de que la Factura Negociable no contenga la informacién requerida en los literales
a), b), ¢), d), e), f) y h) del presente articulo o0 no cuente con la constancia de presentacion
indicada en el literal g) de este articulo, pierde su calidad de titulo valor; no obstante, la

factura comercial o recibo por honorarios conserva su calidad de comprobante de pago.
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Para efectos de la anotacion en cuenta de la Factura Negociable, la fecha de vencimiento
debe ser la misma que la fecha de pago.”

“Articulo 3-A. Contenido de la Factura Negociable originada en un comprobante de
pago electrénico

La Factura Negociable que se origine en una factura comercial electronica o en un recibo
por honorarios electronico, ademas de la informacion requerida por la SUNAT para dicho
comprobante de pago, debe contener, cuando menos, la informacion sefialada en los literales
b), c), d), e) y f) del articulo 3.

En este caso y para efectos de lo sefialado en el literal b) del articulo 3, la firma del proveedor
puede ser:

a) Aquella que obre en la factura comercial y/o en el recibo por honorarios electronico, a
partir de los cuales se origine la Factura Negociable; o

b) La CLAVE SOL, cuando en su funcion de firma electronica vincula al proveedor con la
factura comercial o el recibo por honorarios emitidos de manera electronica a través de
SUNAT Virtual, a partir de los cuales se origine la Factura Negociable; o,

c) La firma electrdnica u otra forma de manifestacion de voluntad valida que permita que se
autentique y vincule al proveedor con la Factura Negociable, de acuerdo a lo que sefialen las
disposiciones pertinentes de la SMV.

La CLAVE SOL a la que se refiere el presente articulo es la regulada por la SUNAT.
Asimismo, SUNAT Virtual es el portal de la SUNAT, cuya direccion electrénica es
www.sunat.gob.pe.

En el caso de la Factura Negociable representada mediante anotacion en cuenta que se
origine en comprobante de pago impreso y/o importado, el cumplimiento del requisito de la
firma del proveedor al que se refiere el literal b) del articulo 3, debe ser verificado por la
ICLV antes de su respectivo registro y se entiende cumplido desde el momento de su
anotacion en cuenta.

En el caso de la Factura Negociable que se origine en una factura comercial electrénica o en
un recibo por honorarios electrénico respecto del cual el adquirente del bien o usuario del
servicio sea una Entidad del Estado, segun lo dispuesto en la Ley N° 30225, su anotacion en
cuenta en una ICLV sblo podra realizarse una vez comunicada su emision.

La SUNAT, en el marco de sus competencias, emitira las disposiciones que establezcan los
mecanismos y procedimientos que permitan a los contribuyentes que emitan facturas

comerciales y recibos por honorarios de manera electrénica, la incorporacion de los datos
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sefialados como contenido minimo en el presente articulo, en lo que resulte aplicable, para
viabilizar la emision de la Factura Negociable, asi como la posibilidad para el contribuyente
de poder contar con un ejemplar del comprobante de pago que pueda ser remitido a una
ICLV.”

“Articulo 4. Vencimiento

4.1 El vencimiento de la Factura Negociable originada en un comprobante de pago impreso
y/o importado al que se refiere el literal d) del articulo 3, puede ser fijado de las siguientes
formas:

a) A fecha o fechas fijas de vencimiento, segun se trate de pago Unico, o en armadas o cuotas.

b) A la vista.

En caso de haberse pactado el pago de la Factura Negociable en cuotas, la falta de pago de
una o mas de ellas faculta al tenedor a dar por vencidos todos los plazos y a exigir el pago
del monto total del titulo; o, alternativamente, exigir las prestaciones pendientes en las fechas
de vencimiento de cualquiera de las siguientes cuotas o en la fecha de la ultima cuota, segun
decida libremente dicho tenedor.

En caso de incumplimiento del plazo de pago al que se refiere el literal a) del parrafo 4.1
precedente, el tenedor de la factura o del recibo por horarios debe registrar en la ICLV, la
fecha efectiva en la que el adquirente del bien o usuario del servicio efectua el pago a favor
de dicho tenedor.

La ICLV debe remitir la informacion a la que se refiere el parrafo precedente al Ministerio
de la Produccion, en los términos que este Gltimo establezca.

Para ese efecto, basta que el tenedor de la factura realice el correspondiente protesto o
formalidad sustitutoria en la oportunidad del incumplimiento de cualquiera de dichas cuotas,
sin que su derecho se vea afectado por no haber realizado tal protesto o formalidad
sustitutoria correspondiente a las anteriores o a cada una de las cuotas. La clausula a que se
refiere el articulo 52 de la Ley N° 27287, Ley de Titulos Valores, que se hubiera incorporado
en estas facturas negociables, surte efecto solo respecto de la Ultima cuota.

En el caso de pagos de cuotas, el tenedor de la Factura Negociable es responsable de dejar
constancia en el titulo valor de los pagos recibidos, sin perjuicio de la obligacion de expedir
la respectiva constancia o recibo por tales pagos.

En todas las formas de vencimiento, el plazo maximo empieza a computarse desde que

finaliza el plazo que tiene el adquirente de los bienes o usuario de los servicios para otorgar
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conformidad de forma expresa o0 esta se obtenga de manera presunta, segun lo establecido
en el articulo 7 de la presente Ley.

4.2 Tratdndose de Facturas Negociables originadas en un comprobante de pago impreso y/o
importado, el acuerdo a que se refiere el parrafo anterior se expresa en una clausula especial
que se anota en el anverso de dicho documento. Asimismo, las partes pueden pactar la
clausula de prérroga, que es efectiva siempre que se incorpore en la Factura Negociable de
acuerdo a lo dispuesto en el articulo 49 de la Ley N° 27287, Ley de Titulos Valores. En estos
casos, el registro ante la ICLV de la Factura Negociable, incluye tanto la clausula especial
como la clausula de prérroga en los términos acordados por las partes, para cuyos efectos
debe presentarse a una ICLV la solicitud de desmaterializacion, sin que resulte exigible
formalidad adicional alguna para tales efectos.

Asimismo, en el caso de Facturas Negociables representadas mediante anotacion en cuenta
originada en un comprobante de pago electrénico, las partes pueden pactar la clausula de
prorroga, que es efectiva siempre que se incorpore en la Factura Negociable en el momento
de su anotacion en cuenta, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 49 de la Ley N° 27287,
Ley de Titulos Valores. Todas las clausulas que se incorporen en la Factura Negociable,
anotada en cuenta y originada en un comprobante de pago electrénico, deben estar
registradas en la ICLV, para surtir efectos cambiarios.”

“Articulo 6. Requisitos para el mérito ejecutivo de la Factura Negociable

En concordancia con lo establecido en el articulo 18 de la Ley N° 27287, Ley de Titulos
Valores, son requisitos para el mérito ejecutivo de la Factura Negociable los siguientes:

a) Que el adquirente del bien o usuario de los servicios haya otorgado su conformidad de
forma expresa o0 que esta se haya obtenido de forma presunta, de acuerdo a lo sefialado en el
articulo 7 de la presente Ley y a la Ley de la materia que establece un plazo maximo para el
pago de facturas comerciales y recibos por honorarios.

b) Que se haya dejado constancia de la presentacion de la Factura Negociable originada en
un comprobante de pago impreso y/o importado a través de cualquiera de las tres
modalidades sefialadas en el literal g) del articulo 3 y de acuerdo a lo indicado en el articulo
7 de la presente Ley. Esta constancia de presentacion no implica la conformidad sobre la
informacion consignada en el comprobante de pago o en la Factura Negociable, o de los
bienes adquiridos o servicios prestados, para lo cual se aplica lo dispuesto en el articulo 7 de

la presente Ley.
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En el caso de la Factura Negociable originada en comprobante de pago impreso y/o
importado cuyo registro en la ICLV se haya solicitado, el requisito de la constancia de
presentacion de la Factura Negociable se verifica con la constancia de la comunicacion
entregada al adquirente informéandole respecto de dicha solicitud de registro, segin lo
sefialado en el articulo 7.

c) El protesto o formalidad sustitutoria del protesto, salvo en el caso previsto por el articulo
52 de la Ley N° 27287, Ley de Titulos Valores.

Para efectos del mérito ejecutivo de la Factura Negociable representada mediante anotacion
en cuenta, la ICLV debe emitir la constancia de inscripcién y titularidad de dicho titulo valor,
a solicitud del legitimo tenedor y de conformidad con las normas aplicables, la cual cuenta
con mérito ejecutivo sin requerir protesto o formalidad sustitutoria alguna, y ademas tiene
los mismos efectos que un titulo valor protestado para todos los propdsitos, de acuerdo al
articulo 18.3 de la Ley N° 27287, Ley de Titulos Valores.

La Factura Negociable pierde su mérito ejecutivo en caso ésta no refleje adecuadamente la
informacion consignada en el comprobante de pago impreso y/o importado del cual se
deriva, salvo por: (i) la fecha de vencimiento de la misma, respecto de la cual el legitimo
tenedor podria haber otorgado una prérroga que debe estar consignada en la Factura
Negociable; y, (ii) el monto indicado en la Factura Negociable, el cual debe reflejar el monto
neto pendiente de pago de cargo del adquirente del bien o usuario del servicio.”

“Articulo 7. Conformidad expresa o presunta del comprobante de pago impreso y/o
importado

En el caso de la Factura Negociable que se origine en un comprobante de pago impreso y/o
importado, el adquirente de los bienes o el usuario de los servicios tiene un plazo por Unica
vez, no prorrogable, de ocho (8) dias calendario, computados a partir de la fecha de la
constancia de presentacion de la Factura Negociable, para dar su conformidad o
disconformidad respecto a la informacion consignada en el comprobante de pago o en la
Factura Negociable.

En el caso de la Factura Negociable originada en un comprobante de pago impreso y/o
importado cuyo registro se haya solicitado ante la ICLV, el plazo a que se refiere el parrafo
anterior se computa desde la fecha en la que se comunica al adquirente sobre dicha solicitud
de registro, bajo cualquier forma que permita dejar constancia fehaciente de la fecha de

entrega de dicha comunicacion.
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Vencido el plazo al que se refiere este articulo sin que el adquirente curse la referida
comunicacion dirigida a quien corresponda segun lo sefialado en los parrafos anteriores o0 no
registre ante la ICLV dicha disconformidad, se presume, sin admitir prueba en contrario, la
conformidad irrevocable de la Factura Negociable en todos sus términos y sin ninguna
excepcion.

El adquirente del bien o usuario del servicio debe comunicar a su proveedor la conformidad
o disconformidad del comprobante de pago, de la Factura Negociable, o respecto de los
bienes adquiridos o servicios prestados, bajo cualquier forma que permita dejar constancia
fehaciente de la fecha de entrega de dicha comunicacion. En caso al adquirente se le haya
comunicado previamente sobre la transferencia de la Factura Negociable, conforme a lo
dispuesto en el articulo 8, la comunicacion sobre la conformidad o disconformidad antes
mencionada debe ser dirigida al legitimo tenedor de la Factura Negociable.

En caso al adquirente se le haya comunicado previamente sobre la solicitud de registro de la
Factura Negociable ante una ICLV, la comunicacion sobre la conformidad o disconformidad
a que se refiere el parrafo anterior debe ser dirigida a dicha institucion. Si previamente a
haber sido notificado acerca de la referida solicitud de registro, el adquirente de los bienes o
servicios ha comunicado al proveedor o al legitimo tenedor la referida conformidad o
disconformidad, el proveedor o el legitimo tenedor esta obligado a informar oportunamente
a la ICLV acerca de dicha conformidad o disconformidad, bajo apercibimiento de aplicar lo
sefialado en el segundo parrafo del articulo 9.

En caso de existir algin reclamo, posterior a la fecha en que la presuncion de conformidad
sea efectiva 0 a la fecha en que la Factura Negociable haya sido aceptada expresamente, por
vicios ocultos o defecto del bien o servicio, el adquirente de los bienes o usuario de los
servicios puede oponer las excepciones personales que le correspondan solo contra el
proveedor de los bienes o servicios que den origen a la Factura Negociable o contra su
endosatario en procuracion, sin tener derecho a retener, respecto al legitimo tenedor de la
misma, el monto pendiente de pago, ni demorar dicho pago, el mismo que debera ser
efectuado segun la fecha o fechas sefialadas en la Factura Negociable.”

“Articulo 8. Transferencia y deber de informacion

La Factura Negociable que se origine en un comprobante de pago impreso y/o importado
puede transferirse desde el momento en el que se obtenga la constancia de presentacion

sefialada en el literal g) del articulo 3.
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En el caso de la Factura Negociable que se origine en un comprobante de pago electrénico,

esta puede ser transferida desde el momento en que la misma es registrada ante una ICLV.

En ambos casos, una vez efectuada la transferencia de la Factura Negociable, ya sea por
endoso o0 mediante anotacion en cuenta ante una ICLV, el proveedor o el legitimo tenedor
de la Factura Negociable o un tercero debidamente autorizado por alguno de ellos debe
comunicar oportunamente al adquirente de los bienes o usuario de los servicios, bajo
cualquier forma que permita dejar constancia fehaciente de la fecha de su entrega, acerca de
la transferencia de la Factura Negociable, sefialando la identidad del nuevo legitimo tenedor

e indicando la informacién necesaria para el pago del crédito representado en la misma.

El adquirente de los bienes o usuario de los servicios debe realizar el pago de la Factura
Negociable al legitimo tenedor de la misma, segun haya sido notificado de conformidad con
lo sefialado en el parrafo anterior, salvo que dicho legitimo tenedor le instruya algo diferente
mediante comunicacidn entregada con anterioridad a la fecha o fechas en que deba realizarse
el pago de la Factura Negociable, y bajo cualquier forma que permita dejar constancia

fehaciente de la entrega de la misma.

El proveedor o el legitimo tenedor de la Factura Negociable representada mediante anotacion
en cuenta, debe comunicar a la ICLV la fecha efectiva de pago de esta, hasta el plazo maximo
de un (1) dia habil después de ocurrido el pago. La ICLV establece en sus reglamentos

internos el procedimiento, para estos efectos.”

SEGUNDA. Modificacion de los articulos 35, 224 y 282 de la Ley N° 26702
Modificanse los articulos 35, 224 y 282 de la Ley N° 26702, Ley General del Sistema
Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros,

los mismos que quedan redactados en los términos siguientes:
“Articulo 35. AUTORIZACION PARA CONSTITUIR SUBSIDIARIAS.

Para el establecimiento de subsidiarias que van a realizar actividades previstas en la presente
Ley, se requiere contar previamente con las autorizaciones de organizacion y de
funcionamiento correspondientes, exceptuandolas del requisito de presentar el certificado de
depdsito de garantia sefialado en el articulo 21 de la presente Ley, asi como del aporte en
efectivo del capital social, cuando se trate de constituciones por fusion de empresas o

escisiones de estas.
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Sin embargo, tratandose de las subsidiarias a que se refieren los numerales 2, 3, 5y 6 del
articulo 224 de la presente Ley, corresponde a la SMV otorgar la autorizacion respectiva.
Para el otorgamiento de la autorizacion, se recaba la opinion de la Superintendencia, la

misma que tiene caracter vinculante.”
“Articulo 224. OPERACIONES REALIZABLES A TRAVES DE SUBSIDIARIAS.

Para que las empresas del sistema financiero realicen las siguientes operaciones, se requiere

constituir subsidiarias:
1. Operar como almacenes generales de depdsito.
2. Actuar como sociedades agentes de bolsa, sujetandose a la Ley del Mercado de Valores.

3. Establecer y administrar programas de fondos mutuos y de fondos de inversion,
sujetandose a la Ley del Mercado de Valores y Ley de Fondos de Inversion.

4. Operar como Empresas de Custodia, Transporte y Administracion de Numerario y
Valores, siempre gque cuente con autorizacion de la Superintendencia y del Ministerio del

Interior.

5. Actuar como fiduciarios en fideicomisos de titulizacion, sujetandose a lo dispuesto en la

Ley del Mercado de Valores.

6. Realizar actividades de financiamiento participativo financiero, sujetandose a la Ley

respectiva.

Una misma subsidiaria no puede desarrollar mas de una de las operaciones o actividades
resefiadas en los numerales del 1 a 6, que anteceden, salvo lo dispuesto en el articulo 185 del
Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Decreto Supremo
N° 093-2002-EF.

También pueden constituir subsidiarias para realizar las demas operaciones indicadas en el
articulo 221 de la presente Ley, asi como constituir como subsidiarias a las Empresas

Administradoras Hipotecarias, segun lo establecido en la ley que rige a estas ultimas.”

“Articulo 282. DEFINICIONES.

1. Empresa bancaria: es aquella cuyo negocio principal consiste en recibir dinero del publico

en depdsito o bajo cualquier otra modalidad contractual, y en utilizar ese dinero, su propio
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capital y el que obtenga de otras fuentes de financiacion en conceder créditos en las diversas

modalidades, o a aplicarlos a operaciones sujetas a riesgos de mercado.

2. Empresa financiera: es aquella que capta recursos del pablico y cuya especialidad consiste
en facilitar las colocaciones de primeras emisiones de valores, operar con valores mobiliarios

y brindar asesoria de caracter financiero.

3. Caja Rural de Ahorro y Crédito: es aquella que capta recursos del publico y cuya
especialidad consiste en otorgar financiamiento preferentemente a la mediana, pequefia y

micro empresa del &mbito rural.

4. Caja Municipal de Ahorro y Crédito: es aquella que capta recursos del publico y cuya
especialidad consiste en realizar operaciones de financiamiento, preferentemente a las

pequefias y micro empresas.

5. Caja Municipal de Crédito Popular: es aquella especializada en otorgar crédito
pignoraticio al publico en general, encontrdndose también facultada para efectuar
operaciones activas y pasivas con los respectivos Concejos Provinciales y Distritales y con
las empresas municipales dependientes de los primeros, asi como para brindar servicios
bancarios a dichos concejos y empresas.

6. Empresa de desarrollo de la pequefia y micro empresa, EDPYME: es aquélla cuya
especialidad consiste en otorgar financiamiento preferentemente a los empresarios de la

pequefia y micro empresa.

7. Empresas de arrendamiento financiero comprendidas en el ambito de esta Ley, cuya
especialidad consiste en la adquisicion de bienes muebles o inmuebles, que seran cedidos en
uso a una persona natural o juridica o ente juridico, a cambio del pago de una renta periddica
y con la opcion de compra de dichos bienes por un valor determinado y que cumplan con los
criterios minimos establecidos por la Superintendencia en cuanto a volumen de las
operaciones antes mencionadas y/o respecto al riesgo que estas empresas puedan representar

para la estabilidad del sistema financiero.

8. Empresas de factoring comprendidas en el &ambito de esta Ley, cuya especialidad consiste
en la adquisicibn de facturas negociables, facturas conformadas, titulos valores
representativos de deuda y en general cualquier valor mobiliario representativo de deuda y

que cumplan con los criterios minimos establecidos por la Superintendencia en cuanto a
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volumen de las operaciones antes mencionadas y/o respecto al riesgo que estas empresas

puedan representar para la estabilidad del sistema financiero.

9. Empresa afianzadora y de garantias, cuya especialidad consiste en otorgar afianzamientos

para garantizar a personas naturales o juridicas.

Estan comprendidas las sociedades de garantia reciproca a que se refiere el articulo 22 del
Reglamento del Texto Unico Ordenado de la Ley de Promocion de la Competitividad,
Formalizacion y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa y del Acceso al Empleo

Decente, aprobado por el Decreto Supremo 008-2008-TR.

10. Empresa de servicios fiduciarios, cuya especialidad consiste en actuar como fiduciario
en la administracion de patrimonios autonomos fiduciarios, o en el cumplimiento de

encargos fiduciarios de cualquier naturaleza.

11. Cooperativas de Ahorro y Credito autorizadas a captar recursos del publico a que se

refiere el articulo 289 de la presente ley.”

TERCERA. Modificacion del numeral 28 del parrafo 3.1 del articulo 3 de la Ley N°
29038, Ley que incorpora la Unidad de Inteligencia del Pera (UIF-Perd) a la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones

Modificase el numeral 28 del parrafo 3.1 del articulo 3 de la Ley N° 29038, Ley que
incorpora la Unidad de Inteligencia Financiera del Peri (UIF-PERU) a la Superintendencia
de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones, de acuerdo al

siguiente texto:
“Articulo 3. De los sujetos obligados a informar

3.1. Son sujetos obligados a informar y, como tal, estdn obligados a proporcionar la
informacion a que se refiere el articulo 3 de la Ley 27693, Ley que crea la Unidad de
Inteligencia Financiera—Per( e implementar el sistema de prevencion de lavado de activos y

del financiamiento del terrorismo, las personas naturales y juridicas siguientes:

(..)

28. Las Sociedades Administradoras, conforme al Decreto de Urgencia que regula el

Financiamiento Participativo Financiero.”
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CUARTA. Modificacion del articulo 2 de la Ley N° 30050, Ley de Promocion del
Mercado de Valores
Modificase el articulo 2 de la Ley N° 30050, Ley de Promocién del Mercado de Valores, el

mismo que queda redactado en los términos siguientes:
“Articulo 2. Publicidad de activos y servicios financieros no supervisados

Toda publicidad o aviso sobre activos financieros que se encuentre bajo competencia de la
SMV o de la SBS, respectivamente, que se efectle con el fin de obtener dinero del pablico
a cambio de un retorno financiero, un derecho crediticio, dominial o patrimonial o de
participacion en el capital, o en las utilidades del receptor de los fondos, bajo cualquier
modalidad, y que se realice en territorio nacional, empleando medios masivos de
comunicacion, como diarios, revistas, radio, television, correo, reuniones, redes sociales,
servidores de Internet ubicados en territorio nacional o en el territorio extranjero u otros
medios o plataformas, solo puede realizarse por sujetos autorizados o supervisados por la
SMV o por la SBS. Para dicho fin, la SMV vy la SBS, aplicando el principio de primacia de
la realidad, y con prescindencia de la denominacion del activo financiero, pueden en el
ambito de sus competencias, ejecutar, observando las facultades y herramientas previstas en
sus respectivas leyes, las acciones que resulten aplicables frente al incumplimiento de lo

dispuesto en el presente articulo.

En ese marco, la SMV y la SBS deben dar a conocer y/o alertar al publico, de manera
permanente, de la realizacion de actividades no permitidas o prohibidas, de manera

individual o conjunta.”

QUINTA. Incorporacion de Disposicion a la Ley N° 26702
Incorporase la Trigésima Cuarta Disposicion Final y Complementaria a la Ley N° 26702,
Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgéanica de la

Superintendencia de Banca y Seguros, en los siguientes términos:

“TRIGESIMA CUARTA. La Superintendencia puede establecer en el ambito de las
funciones de supervisién otorgadas por esta y otras leyes, la realizacién temporal de
cualquier operacion o actividad a través de modelos novedosos, pudiendo otorgar
excepciones a la regulacién que les resulte aplicable a las personas naturales o juridicas que
realicen tales operaciones o actividades, asi como respecto a las demas disposiciones

necesarias para su desarrollo.”
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SEXTA. Incorporacién de los articulos 51-A y 51-B al Decreto Legislativo N° 861, Ley
del Mercado de Valores

Incorporase los articulos 51-A y 51-B al Decreto Legislativo N° 861, Ley del Mercado de
Valores, los que quedan redactados de la siguiente manera:

“Articulo 51-A. Normas generales para la Celebracion de Juntas

Los Emisores con valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores pueden
prever en sus respectivos estatutos, las siguientes normas aplicables a sus juntas generales

de accionistas:

a) Para efectos de la determinacion del quorum, la posibilidad de asistencia y/o participacion
de los accionistas en la junta general por cualquier medio escrito, electronico, telematico o
de otra naturaleza que garantice su identidad y, segun corresponda, la identidad de su

representante acreditado, asi como la opinidn y voluntad expresada por los accionistas.

b) Para efectos de la votacion y adopcion de acuerdos en la junta, la posibilidad de establecer
el voto a distancia por medio electronico o postal, fijandose los requisitos y formalidades

para su ejercicio.

Corresponde a la SMV aprobar las disposiciones necesarias para el ejercicio de estos
derechos. Dicha entidad establece los supuestos en los que sean obligatorias estas
disposiciones para la celebracion de juntas por parte de determinados emisores, asi como la

implementacion de las facilidades necesarias para tal fin.”
“Articulo 51-B. Representacion en Junta y Asamblea

Las entidades que presten el servicio de custodia a titulares con valores inscritos en el
Registro Publico del Mercado de Valores, pueden ejercer su representacion en junta general
y/o asamblea de obligacionistas, sin que sea necesario el otorgamiento de poderes al que se
refiere el articulo 122 de la Ley N° 26887, Ley General de Sociedades.

La SMV, mediante norma de caracter general, establece las condiciones, obligaciones y
requisitos que deben cumplir las entidades que prestan el servicio de custodia, para poder

ejercer la citada representacion.

La asistencia personal del accionista u obligacionista a la junta general o asamblea de
obligacionistas produce la revocacion inmediata de la representacion del custodio en la junta

o asamblea, respectivamente.”
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SETIMA. Modificacion del literal b) del articulo 5 de la Ley N° 29985, Ley que regula
las caracteristicas béasicas del dinero electronico como instrumento de inclusion
financiera

Modificase el literal b) del articulo 5 de la Ley N° 29985, Ley que regula las caracteristicas
béasicas del dinero electrénico como instrumento de inclusién financiera, de acuerdo con el

siguiente texto:
“Articulo 5. Emisores de dinero electronico

Los emisores de dinero electrénico:

(..)

b) Estan sujetos a los limites de emision de dinero electréonico que establezca la

Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs, en la reglamentacion de la presente Ley”.

OCTAVA. Modificacion de los articulos 3, 6, 7, 8, 10, 11, 12 y 13 del Decreto Legislativo
N° 299

Modificanse los articulos 3, 6, 7, 8, 10, 11, 12 y 13 del Decreto Legislativo N° 299, Decreto
Legislativo que considera Arrendamiento Financiero, el Contrato Mercantil que tiene por
objeto la locacion de bienes muebles o inmuebles por una empresa locadora para el uso por
la arrendataria, mediante pago de cuotas periddicas y con opcion a comprar dichos bienes,

los mismos que quedan redactados en los términos siguientes:

“Articulo 3. Las obligaciones y derechos de la locadora y de la arrendataria, y por tanto la
vigencia del contrato, se inician desde el momento que la locadora efectue el desembolso
parcial o total para la adquisicion de los bienes indicados por la arrendataria o a partir de la
entrega total o parcial de dichos bienes a la arrendataria o al momento de la formalizacion
del contrato en cualquiera de las formas establecidas en el articulo 8°, lo que ocurra primero”.
“Articulo 6. Los bienes materia de arrendamiento financiero deben ser cubiertos mediante
polizas de seguro contra riesgos susceptibles de afectarlos o destruirlos. Es derecho

irrenunciable de la locadora fijar las condiciones minimas de dicho seguro.

La arrendataria es responsable, frente a cualquier persona por dafios personales o materiales
producidos mientras que el bien se encuentre en su posesion, uso, disfrute u operacion,

incluyendo, pero sin limitarse, a responsabilidades civiles, penales y administrativas.”
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“Articulo 7. El plazo del contrato de arrendamiento financiero serd fijado por las partes, las

que podran pactar penalidades por el incumplimiento del mismo.

La opcidn de compra de la arrendataria tendra obligatoriamente validez por toda la duracion
del contrato y podra ser ejercida en cualquier momento hasta el vencimiento del plazo
contractual. El ejercicio de la opcion no podra surtir sus efectos antes de la fecha pactada

contractualmente. Este plazo no esta sometido a las limitaciones del derecho comun.

Son vélidos los pactos en los que la arrendataria instruye a la locadora a ejercer la opcion de

compra por cuenta suya.

En caso la arrendataria haya cumplido con pagar a la locadora el importe de las cuotas
pactadas en el contrato de arrendamiento financiero, incluyendo el importe de la Opcion de
Compra, la locadora transferira la propiedad de los bienes a favor de la arrendataria,
conforme a lo pactado en el contrato de arrendamiento financiero. Tratandose de bienes
constituidos por unidades vehiculares o bienes que cuenten con registro propio, dicha
transferencia se formalizara mediante instrumentos publicos protocolares de acuerdo a lo

establecido en el Decreto Legislativo N° 1049, Decreto Legislativo del Notariado.”

“Articulo 8. El contrato de arrendamiento financiero se formalizara por cualquier medio
fisico, digital o electrénico que deje constancia de la voluntad de las partes, con la debida
autenticacion de los contratantes, mediante escritura publica, firmas legalizadas, firmas
digitales o firmas manuscritas, segun lo determinen las partes. La inscripcion del contrato de
arrendamiento financiero en el Registro correspondiente que forma parte de la SUNARP es

facultativa.”

“Articulo 10. El contrato de arrendamiento financiero, formalizado en cualquiera de las
modalidades establecidas en el articulo 8, tiene mérito ejecutivo. EI cumplimiento de las
obligaciones derivadas del mismo, incluyendo la realizacidn de las garantias otorgadas y la
recuperacion de los bienes en caso de resolucion del contrato, se tramitaran con arreglo a las

normas del proceso de ejecucion, regulado en el Codigo Procesal Civil.”

“Articulo 11. Los bienes dados en arrendamiento no son susceptibles de embargo, afectacion

ni gravamen por mandato administrativo o judicial en contra del arrendatario o la locadora.

El Juez o la autoridad administrativa debera dejar sin efecto cualquier medida precautoria

que se hubiese trabado sobre estos bienes por el solo mérito de la presentacion del contrato
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de arrendamiento financiero. No se admitira recurso alguno en tanto no se liberen los bienes

y éstos sean entregados a la locadora.

La accion para anular la operacion de arrendamiento financiero realizada en fraude de
acreedores, caduca a los treinta (30) dias calendario desde el registro por parte de la locadora
del contrato de arrendamiento financiero en el médulo informético del portal institucional
del Ministerio de la Produccién que éste implemente para tales efectos. El plazo para que la
locadora registre el contrato de arrendamiento financiero en el citado médulo es de un plazo
no mayor de tres (3) dias calendario, contados desde la suscripcién del contrato, dicha
informacién permanecera disponible para el acceso del publico en general, cuando menos,

por un periodo de un mes.”

“Articulo 12. Asiste a la locadora el derecho de exigir la inmediata restitucion del bien
materia de arrendamiento financiero, cuando la arrendataria haya incurrido en una causal de
resolucién prevista en el contrato. La locadora podra exigir la referida restitucion del bien,
ante el Juez de Paz Letrado y/o ante el Notario de su libre eleccion de cualquier distrito

dentro de la provincia donde se encuentra el domicilio de la locadora.”

“Articulo 13. La arrendataria gozara para todos los efectos de sus relaciones contractuales o
de actos administrativos, de los derechos y obligaciones como si tuviera la condicion de
propietario de los bienes materia del contrato, excepto en lo referente a la disposicién o

enajenacion definitiva y/o constitucion de gravamenes sobre los mismos.

Por ello bajo responsabilidad, ninguna autoridad, sea de gobierno nacional, gobierno
regional o gobierno local, o que correspondan a funciones de gobierno y ejerzan jurisdiccion
sobre cualquier persona o materia en cuestion, podra denegar y/o limitar a la arrendataria
cualquier solicitud, reclamo o algun medio impugnatorio relacionado a los bienes materia
del contrato; para su acreditacion de arrendataria bastara con la presentacion del contrato de

arrendamiento financiero respectivo.”

NOVENA. Modificacion del articulo 24 de la Ley N° 27181
Modificase el articulo 24 de la Ley N° 27181, Ley General de Transporte y Transito

Terrestre, el mismo que queda redactado en los siguientes términos:

“Articulo 24. De la responsabilidad administrativa por las infracciones
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24.1 EIl conductor de un vehiculo es responsable administrativamente de las infracciones

del trénsito y del transporte vinculadas a su propia conducta durante la circulacién.

24.2 El propietario del vehiculo y, en su caso, el prestador del servicio de transporte, son
solidariamente responsables ante la autoridad administrativa de las infracciones vinculadas
a las condiciones técnicas del vehiculo, incluidas las infracciones a las normas relativas a las
condiciones de operacién del servicio de transporte, a la proteccion del ambiente y a la
seguridad, segln lo que establece esta Ley y los reglamentos nacionales. La regla anterior
no se aplica a los propietarios que arriendan su vehiculo bajo un contrato de arrendamiento

financiero, siempre que haya hecho entrega del vehiculo al arrendatario.

24.3 El prestador es adicionalmente responsable por el incumplimiento de las obligaciones
derivadas del servicio de transporte y, en su caso, de los términos del contrato de concesion,

permiso o autorizacion.

24.4 Para efectos de la responsabilidad administrativa, cuando no se llegue a identificar al
conductor del vehiculo infractor, se presume la responsabilidad del propietario del mismo vy,
en su caso, del prestador del servicio, salvo que acredite de manera indubitable que lo habia
enajenado, 0 no estaba bajo su tenencia o posesion, denunciando en ese supuesto al
comprador, tenedor o poseedor responsable.

24.5 Los peatones son responsables por las infracciones administrativas que se tipifiquen en

el reglamento nacional respectivo.

24.6 En el transporte de carga, la responsabilidad del dador y del recibidor de la misma seran

las establecidas por el Reglamento Nacional de Administracion de Transportes.

24.7 Los prestadores de servicios complementarios son responsables del incumplimiento de
las obligaciones derivadas de las disposiciones que regulan la actividad para la cual son

autorizados por la autoridad competente.

24.8 La responsabilidad administrativa por incumplimiento de obligaciones es objetiva,
siendo aplicable de conformidad con lo sefialado en el Reglamento Nacional
correspondiente. Una vez verificado el hecho constitutivo de la infraccidn, el administrado
puede eximir o atenuar su responsabilidad si logra acreditar alguna causal establecida en el
articulo 257 del Texto Unico Ordenado de la Ley N° 27444, Ley del Procedimiento
Administrativo General, aprobado por Decreto Supremo N° 004-2019-JUS.”
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DECIMA. Modificacion del articulo 2 de la Ley N° 30933
Modificase el articulo 2 de la Ley N° 30933, Ley que regula el procedimiento especial de

desalojo con intervencién notarial, el mismo que queda redactado en los términos siguientes:
“Articulo 2. Ambito de aplicacion de la Ley

Podrén acogerse a lo dispuesto en la presente ley el propietario, el arrendador, el
administrador y todo aquel que considere tener derecho a la restitucion de un bien inmueble,
contra el arrendatario que se ha sometido expresamente al procedimiento establecido por la
presente ley.

No estdn comprendidos en el ambito de la presente ley la desocupacion por motivo de
contratos de alquiler venta u otros tipos de contratos que incluyan pago para adquirir la

propiedad del inmueble, a excepcion de los contratos de arrendamiento financiero.”

DECIMA PRIMERA. Modificacion del Capitulo V del Titulo Il de la Ley N° 30230,
Ley que establece medidas tributarias, simplificacion de procedimientos y permisos
para la promocion y dinamizacion de la inversion en el pais

Modificase la denominacion del Capitulo V del Titulo 11, los numerales 30.1, 30.3, 30.4,
30.6 del articulo 30, y los articulos 31, 32, 33 y 34 de la Ley N° 30230, Ley que establece
medidas tributarias, simplificacion de procedimientos y permisos para la promocion y
dinamizacion de la inversion en el pais, el mismo que queda redactado en los términos

siguientes:
“Capitulo V

Fortalecimiento del Emprendimiento y Desarrollo Productivo de la Micro, Pequefia y
Mediana Empresa (MIPYME)

Articulo 30. Creacion del Fondo MIPYME Emprendedor

30.1 Créase el Fondo MIPYME Emprendedor por un monto de hasta S/ 600 000 000,00
(SEISCIENTOS MILLONES Y 00/100 NUEVOS SOLES), de los cuales S/ 500 000 000,00
(QUINIENTOS MILLONES Y 00/100 NUEVOS SOLES) tendran por objeto financiar
fondos de garantia o afianzamiento para empresas del sistema financiero o mercado de
valores, y para participar en el financiamiento de fondos orientados a la adquisicion de
facturas conformadas y negociables emitidas por las MIPYME a través de empresas del

sistema financiero o del mercado de valores, a través de instrumentos de servicios
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financieros; y S/. 100 000 000,00 (CIEN MILLONES Y 00/100 NUEVOS SOLES) serén
destinados a incrementar el desarrollo productivo y la productividad de las MIPYME y
emprendimientos innovadores de alto impacto a través de instrumentos no financieros para
difusion y transferencia tecnoldgica, innovacion empresarial y mejora de la gestion y
encadenamientos productivos y acceso a mercados. Lo dispuesto en el presente numeral
deberd aplicarse en concordancia a lo establecido en el articulo 3 y la Segunda Disposicion
Complementaria Final del Decreto Legislativo N° 1399.

(..)

30.3 Los recursos del Fondo MIPYME Emprendedor se incorporaran en los presupuestos de
las entidades publicas designadas como entidades operadoras de servicios no financieros, en
la fuente de financiamiento Donaciones y Transferencias, mediante Resolucion del Titular
de la entidad respectiva, previa suscripcion de un convenio con el Fiduciario del Fondo
MIPYME Emprendedor, de acuerdo a lo establecido en el Reglamento del Fondo MIPYME
Emprendedor.

30.4 Las entidades publicas designadas como entidades operadoras de servicios no
financieros transferiran dichos recursos, en el marco de las normas que regulan su
funcionamiento y conforme a lo establecido en el respectivo Reglamento Operativo del

Instrumento.

(..)

30.6 El Fondo MIPYME Emprendedor es administrado en fideicomiso por la Corporacion
Financiera de Desarrollo S.A.—COFIDE, en los términos y condiciones que dispone el
reglamento, aprobado por decreto supremo refrendado por la Ministra de Economia y

Finanzas y la Ministra de la Produccion.”
“Articulo 31. Fideicomiso con COFIDE

Para la administracion del Fondo MIPYME Emprendedor, se autoriza a la Direccién General
del Tesoro Publico del Ministerio de Economia y Finanzas y al Ministerio de la Produccién
a suscribir un contrato de fideicomiso con la Corporacion Financiera de Desarrollo S.A.
(COFIDE), el mismo que debe aprobarse mediante resoluciéon ministerial de Economia y

Finanzas.”

“Articulo 32. Plazo de vigencia
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El plazo de vigencia del Fondo MIPYME Emprendedor es de treinta (30) afios a partir de su
constitucion. Al término del plazo de vigencia del Fondo MIPYME Emprendedor, dicho

Fondo revierte al Tesoro Publico.”
“Articulo 33. Fortalecimiento de los CITE

Autorizase, a partir de la vigencia de la presente norma, al Instituto Tecnologico de la
Produccidn, a otorgar subvenciones para los Centros de Innovacion Tecnoldgica—CITE
publicos y privados acreditados con cargo a su presupuesto institucional. En el caso de los
CITE privados acreditados, la transferencia de recursos se realiza a través de convenios de
desempefio suscritos con el Instituto Tecnoldgico de la Produccién y tratandose de CITE
publicos, la subvencion se materializa a través del otorgamiento de asignaciones
presupuestales, las cuales respetaran los mismos criterios que se utilizan para la aprobacion
de convenios de desempefios. En ambos casos, el Ministerio de la Produccion establece las

condiciones bajo las cuales se otorgaran las subvenciones y asignaciones.

Autorizase al Instituto Tecnoldgico de la Produccion a otorgar subvenciones a favor de los
prestadores de servicios tecnoldgicos publicos o privados, los mismo que seran definidos en
el Reglamento del presente Decreto de Urgencia, con la finalidad de contribuir al desarrollo
productivo y del emprendimiento y del sistema de innovacion. Las subvenciones a las que
se refiere la presente disposicion se aprueban mediante resolucion del titular del pliego
Instituto Tecnoldgico de la Produccion, previa suscripcion de convenio o contrato de
recursos no reembolsables, segun corresponda, y requiriéndose el informe favorable previo
de su oficina de presupuesto o la que haga sus veces. Dicha resolucion del titular del pliego
se publica en el diario oficial EI Peruano. El Instituto Tecnolégico de la Produccion es
responsable del monitoreo, seguimiento y cumplimiento de los fines y metas para los cuales
fueron entregados los recursos publicos. Dichos recursos, bajo responsabilidad, deben ser
destinados solo a los fines para los cuales se autorizo su transferencia u otorgamiento, segun
corresponda, conforme a la presente disposicion. El Instituto Tecnoldgico de la Produccion,
mediante resolucion de su titular, debe establecer los mecanismos para la rendicion de
cuentas de los recursos otorgados mediante subvenciones a las personas naturales y personas
juridicas privadas, asi como para la evaluacién por parte del Instituto Tecnoldgico de la
Produccion de los resultados alcanzados y los beneficiosgenerados por el otorgamiento de

las subvenciones autorizadas en el marco de lo establecido por la presente
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disposicion.Asimismo, el Instituto Tecnoldgico de la Produccion publica, semestralmente,
en su portal institucional, la relacion de los beneficiarios de las subvenciones otorgadas
conforme a la presente disposicion.

Las solicitudes de subvenciones antes sefialadas tienen el caracter de peticiones de gracia,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 123 del Texto Unico Ordenado de la Ley N°
27444, Ley del Procedimiento Administrativo General, aprobado por Decreto Supremo N°
004-2019-JUS.”

“Articulo 34. Optimizacion de los recursos para el desarrollo productivo

Autorizase al Ministerio de la Produccion a disponer la optimizacion gradual de los fondos,
programas y proyectos destinados al desarrollo productivo y empresarial y al financiamiento
destinado a garantizar a la micro, pequefia y mediana empresa, Cuyos recursos provengan

parcial o totalmente del Tesoro Publico.

Mediante decreto supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros, el Ministerio
de Economia y Finanzas establece la estrategia, lineamientos o condiciones para la
mencionada optimizacion, en un plazo de 30 dias de publicada esta Ley. En el caso de los
fondos destinados a garantias, por decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia

y Finanzas se podra disponer su reasignacion al Tesoro Publico.”

DECIMA SEGUNDA. Modificacion del acépite a. del numeral 2 y del numeral 4 del
inciso a) del articulo 37 modificado por la Unica Disposicion Complementaria
Modificatoria del Decreto Legislativo N° 1424, Decreto Legislativo que modifica la Ley
al Impuesto a la Renta

Modificase el acapite a. del numeral 2 y el numeral 4 del inciso a) del articulo 37 modificado
por la la Unica Disposicion Complementaria Modificatoria del Decreto Legislativo N° 1424,

Decreto Legislativo que modifica la Ley del Impuesto a la Renta, en los siguientes términos:
“Articulo 37. (...)

a)(...)

2.(...)
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a. Las empresas del sistema financiero y de seguros sefialadas en el articulo 16 de la Ley N°
26702- Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la
Superintendencia de Banca y Seguros; Y, a las empresas de factoring no comprendidas en el
ambito de la citada Ley, obligadas a inscribirse en el “Registro de empresas de factoring no
comprendidas en el ambito de la Ley General” a las que se refiere el Capitulo VI de la

Resolucion SBS N° 4358-2015 o norma que la sustituya.

(..)

4. Tratandose de bancos y empresas financieras, asi como las empresas de factoring no
comprendidas en el ambito de la citada Ley, obligadas a inscribirse en el “Registro de
empresas de factoring no comprendidas en el ambito de la Ley General” a las que se refiere
el Capitulo VI de la Resolucion SBS N° 4358-2015 o norma que la sustituya, debera
establecerse la proporcion existente entre los ingresos financieros gravados e ingresos
financieros exonerados e inafectos y deducir como gasto, unicamente, los cargos en la

proporcion antes establecida para los ingresos financieros gravados.

(..

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los veintidos dias del mes de enero del afio dos mil
veinte.

MARTIN ALBERTO VIZCARRA CORNEJO

Presidente de la Republica

VICENTE ANTONIO ZEBALLOS SALINAS

Presidente del Consejo de Ministros
ROCIO INGRED BARRIOS ALVARADO
Ministra de la Produccion y

Encargada del despacho del Ministerio de Comercio

Exterior y Turismo

MARIA ANTONIETA ALVA LUPERDI

Ministra de Economia y Finanzas

EDMER TRUJILLO MORI

Ministro de Transportes y Comunicaciones
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ANEXO 5: ILUSTRACIONES RELACIONADAS CON TEMA TRABAJADO.

;Qué tan comunes son las
criptomonedas en el mundo?

Porcentaje de encuestados que afirman usar
0 poseer criptomonedas”

Nigeria () 42%
Tailandia = 31%
Filipinas P 28%
Vietnam @ 27%
Turquia @ 25%
Argentina & 21%
Sudéfrica & 19%

Suiza @
Colombia

Chile §

Peru ¢-)

Brasil

Arabia Saudi &
Espafia &
Estados Unidos £
México ()

Rusia g

China @

Alemania @

15%
15%
14%
13%
13%
12%
10%
10%
9%
8%
7%
7%

Japon (@ 4%

* En paises seleccionados. Encuesta online de enero a junio de 2021
con muestras de entre 1.000 y 5.000 adultos (18 a 64 afios) por pais.

Fuente: Statista Global Consumer Survey

©@®O statista %a
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ASI SE MUEVE EL MERCADO
DE CRIPTOACTIVOS

LISTADO DE LAS PRINCIPALES CRIPTOMONEDAS
Capitalizacion

< b itco in US$1,06 billones

e et h ereum US$405.384 millones

=5

, DOGECO'N US$77.916 millones

X R P US$56.759 millones

Fuente: Sondeo LR / Gréfico: LR-AL

Tomado de La Republica. 2021.

Las apps de criptomonedas
mas bajadas

Apps de criptomonedas con mas descargas en
algunos paises latinoamericanos en 2022 (en %)"

Binance Bitso Lemon Cash @ Crypto.com @& MetaMask
® OpenSea @ Strike @ Buenbit @ StormGain Trust
& Brasil 72mill. (o) Argentina  2,4mill. g Colombia 1,2 mill.
Descargas totales
35 58
14 10 4
¢-) Peru 0,9 mill. ) México 0,7 mill. @, Chile 0,7 mill.

a ;-
=l ‘ El 6|

* Desde el 1 de enero hasta el 4 de abril de 2022. Dispositivos iOS y Android.
Soélo se muestran las tres apps gratuitas mas bajadas en cada pais.

Fuente: AppMagic

@®G statista %a
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SISTEMA TRIBUTARIO PERUANO

CODIGO TRIBUTARIO TRIBUTOS

GOBIERNO CENTRAL : >OBIERNOS PARA OTROS
(Administrados por SUNAT) \ LOCALES : FINES

]

- Impuesto Predial. .+ - Contribuciones al
‘ SENATI.

«Impuesto a la Renta - IR.

+«Impuesto General a las
. Ventas - IGV.
+»Impuesto Selectivo al
Consumo - ISC.

'« Impuesto a la Alcabala.
- Contribuciones al

= Impuesto a los Juegos. SENCICO.

+ Impuesto a las Apuestas. :

-Régimen Unico
Simplificado.

+ Impuesto al Patrimonio
Vehicular.

L
(]
J
1
1
L]
e
(]
1
L
9
s

«Impuesto Especial a la
Mineria.

En mérito a facultades delegadas, el Poder Ejecutivo,
mediante Decreto Legislativo No. 771 dict6 la Ley Marco
del Sistema Tributario Nacional, vigente a partir desde
1994, con los siguientes objetivos:

- Aportaciones al Seguro
Social de Salud (EsSalud).

- Aportaciones a la Oficina
de Normalizacion
Previsional (ONP).

e Incrementar la recaudacion.

* Brindar al sistema tributario una mayor eficiencia,
permanencia y simplicidad.

* Distribuir equitativamente los ingresos que corres-
ponden a las Municipalidades.

*Derechos Arancelarios.
+Regalias Mineras.

- Gravamen Especial

e Minarfa, El Cédigo Tributario constituye el eje

fundamental del Sistema Tributario
Nacional, ya que sus normas se aplican
a los distintos tributos.

- Tasas de prestacion
de Servicios Publicos.

Fuente: SUNAT. Siguenos en: @ G 0/ Perucontable

-
§
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_IGV Impuesto qu
/~ ciudadanos al reali

__L.R.Grava |as ganancias cot
oY mpesioa 30% de tributo anual.
Renta, Impuesto

e e il ¥ Selectivo al Consumo 3 .
, = Solo gr: minados bienes como
bebidas alcohdlicas-tabaco-combustible.

RUS: >96.000 anual

RER: >525,000 anual

QN IR LORULQ.A.0A8AL

Persona natural/juridica

Requisitos de "~ ActivoFijo>126,000
Regimenes J

RMT: Ingreso hasta
,700 UIT anual

Régimen
tributario

Jodos.los.comarobanted pg RG: Sin limite

Obligaciones Mayores

LR

Principales
Impuestos

ras, Venta

wventarios y Balances.

Diario y M:

RG: Contabilidad completa.

Sistema Tributario peruano rige bajo el Decreto Legislativo N°771 (enero de 1994), esta ordenado de normas, principios e instituciones
que regulan las relaciones procedentes de la aplicacion de tributos en el pais.

Sistema Tributario Peruano

Cédigo Tributario SISTEMA TRIBUTARIO
PERUANO

Tributos y
Normas

POLITICA TRIBUTARIA

|
| ] ]

MEF Administracion Oficinas
Tributaria del Tributarias de los
Gobierno Central Gobiernos
(SUNAT) Locales

ADMINIS
TRIB

Congreso
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